AGESAN-RS

Agéncia Reguladora Intermunicipal de Saneamento do
Rio Grande do Sul

PARECER 20220117 — GTR

Dispde sobre o requerimento para avaliagdo da
capacidade econdmico-financeira enviado pela
CORSAN atendendo ao disposto no Decreto Federal
n°® 10.710/2021.

1 AVALIACAO PRELIMINAR

Objetiva-se por meio deste Parecer promover a manifestacéo do Grupo Técnico de
Regulacdo — GTR da Agéncia Reguladora Intermunicipal de Saneamento do Rio Grande do
Sul — AGESAN-RS acerca dos documentos enviados que compunham do requerimento da
avaliagdo da capacidade econdmico-financeira da Companhia Riograndense de
Saneamento — CORSAN, atendendo o Art. 11 do Decreto Federal n® 10.710/2021. Estes
procedimentos estio previstos na Instrugdo Normativa DG n°® 001/2022 da AGESAN-RS.

Da mesma forma, serdo avaliados os documentos enviados pela CORSAN para
verificar o atendimento das condigées que definem a empresa com capacidade econdémico-
financeira presumida, conforme previsto no Art. 22 do Decreto Federal n® 10.710/2021.

Este Parecer baseia-se na Lei Federal n° 11.445/07, no Decreto Federal n°
10.710/2021, no Protocolo de Intengdes da AGESAN-RS e nos contratos de programa da
CORSAN. O GTR irda compor suas atividades no Processo Administrativo n°® 038/2022 da
AGESAN-RS. Sao anexos deste parecer:

e Anexo | — Relacdo dos Contratos de Programas, Termos Aditivos e Minutas de
Termos Aditivos enviados as AGESAN-RS:

e Anexo Il — Relacdo das Demonstragbes Contabeis Consolidadas enviadas a
AGESAN-RS;

e Anexo lll = Informagdes apresentadas sobre o calculo dos indicadores econémico-
financeiros;

e Anexo IV — Fluxos de caixas enviados &8 AGESAN-RS;

e Anexo V - Demonstragdes financeiras consolidadas projetadas enviadas a
AGESAN-RS.
2 EXIGENCIAS DE DOCUMENTAGAO DO DECRETO FEDERAL N° 10.710/2021

O Decreto Federal n° 10.710/2021 faz duas exigéncias de documentos que
devem ser enviadas pelo prestador de servico. A primeira estabelecida no Art. 11,
que define os documentos a serem entregue junto ao requerimento da avaliacdo da

capacidade econdmico-financeira. A segunda estabelecida no Art. 22, que define o envio \k
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dos documentos para comprovar as condicbes de reconhecimento da capacidade
econdmico-financeira presumida do prestador de servico. Assim, dividiremos em dois

subcapitulos para verificagdo dos documentos enviados.

2.1. DOCUMENTO ENVIADO JUNTO AO REQUERIMENTO DA CORSAN

A CORSAN, atraves do Oficio n° 1772/2021 — GP, enviado por correspondéncia
eletrdnica, na data de 31 de dezembro de 2021, enviou a Diretoria Geral da AGESAN-RS os
documentos que compunham o requerimento da avaliagdo da capacidade econdmico-
financeira, estabelecido no Art. 11 do Decreto Federal n® 10.710/2021. Assim citamos este

artigo para corroborar com os entendimentos.

“Art. 11. O prestador deverd apresentar o requerimento de comprovagio de
capacidade econdmico-financeira acompanhado dos seguintes documentos:

I — copia dos contratos regulares em vigor de prestagdo de servigos de
abastecimento de agua potavel ou de esgotamento sanitério de que seja titular, com
a incluséo dos respectivos anexos e termos aditivos;

Il — minuta de termo aditivo que pretenda celebrar para incorporar ao contrato as
metas de universalizacdo, acompanhada de declaragdo de anuéncia do titular do
Servico;

[ll — demonsfracdes contabeis consolidadas do grupo econdmico a que pertence o
requerente devidamente auditadas, referentes aos cinco Ultimos exercicios
financeiros ja exigiveis;

IV — demonstrativo de calculo dos indicadores econdmico-financeiros de que trata o
art. 5%

V — laudo ou parecer técnico de auditor independente que ateste, sob sua
responsabilidade, a adequagdo do demonstrativo de calculo dos indicadores
econdmico-financeiros aos parametros e aos indices referenciais minimos previstos
no art. 5%

VI — estudos de viabilidade de que trata o inciso | do caput do art. 6°;

VIl — plano de captagao de recursos de que trata o inciso Il do caput do art. 6% e

VIl — laudo ou parecer técnico de certificador independente que ateste, sob sua
responsabilidade, a adequagéo dos estudos de viabilidade e do plano de captagao
as exigéncias previstas nos art. 6° a art. 8° e, quando aplicavel, no inciso IV
do caput e no § 1° do art. 9°".

O GTR, em posse do Oficio n°® 1772/2021 e seu anexo (documentos exigidos),
verificou o recebimento dos documentos, citado pelo Art. 11 do Decreto Federal n°
10.710/2021, apresentando:

» Referente ao inciso |, foram enviados os Contratos de Programa e seus anexos
(parcialmente), incluindo os novos aditivos contratuais firmados. Os arquivos recebidos sdo
somente referente aos municipios regulados pela AGESAN-RS, até a data de 31 de
dezembro de 2021. A relagdo dos contratos de programa e dos termos aditivos estéo \-\,\

apresentados no Quadro | do Anexo |;

AGESAN — RS
CNPJ: 32.466.876/0001-14
Avenida Guilherme Schell, n. 5626 — Sala 201, Centro - Canoas/RS — CEP: 92310-000




AGESAN-R®
Agéncia Reguladora Intermunicipal de Saneamento do
Rio Grande do Sul

e Referente ao inciso Il, foram enviadas as Minutas dos Termos Aditivo que a
Corsan pretende celebrar para incorporar ao contrato das metas de universalizagdo. Os
arquivos recebidos sdo somente referente aos municipios regulados pela AGESAN-RS, até
a data de 31 de dezembro de 2021. A relagdo das Minutas dos Termos Aditivos estio
apresentadas no Quadro | do Anexo [;

o Referente ao inciso Ill, foram enviadas as demonstracdes contabeis consolidas
com os respectivos referéncia dos responsaveis pela auditoria. A relacdo das
demonstragdes contabeis estado apresentadas no Quadro | do Anexo Il

e Referente ao Inciso IV, foi enviada planilha eletronica (verséo Microsoft Excel) do
demonstrativo dos calculos dos indicadores econémico-financeiros (Quadro | do Anexo lI).
Na tabela eletronica estdo apresentados, também, a demonstracdo do resultado dos
exercicios — DRE (Quadro Il do Anexo Ill) e o balango patrimonial (Quadro Il do Anexo Il1),
ambos necessarios para o calculo do indicadores. Na planilha eletrénico foram as definidas
formulas para os calculos da Margem liquida sem depreciagdo e amortizacéo, do Retorno
sobre Patriménio Liquido, do Grau de Endividamento e do indice de Suficiéncia de Caixa
(Quadro IV do Anexo lll). Destaca-se que nédo forma apresentados os DREs individualmente
por municipio.

e Referente ao Inciso V, foi apresentado parecer técnico de auditor independente
atestando, sob sua responsabilidade, a adequacdo do demonstrativo de calculo dos
indicadores econdémico-financeiros aos parametros e aos indices referenciais minimos
previstos. O parecer sob apresentado pela Empresa AudiLink & Cia. Auditores (CRC/RS
003688/F-0) com a responsabilidade do Contador Roberto Caldas Bianchessi (CRC/RS
040078/0-7 S — RS).

e Referente ao inciso VI, o estudo de viabilidade econémica estd presente no
estudo Avaliacdo de Capacidade Econdmico-Financeira apresentado pela empresa Alvarez
& Marsal, sendo anexo tabelas com os fluxos de caixa. Estas tabelas foram apresentadas
somente referente aos municipios regulados pela AGESAN-RS, com excecdo de
Tramandai, ate a data de 31 de dezembro de 2021. Alguns valores dos custos e despesas
do quadro do fluxo de caixa de Canoas nao vieram legiveis, conforme apresenta o Quadro
XIV do Anexo IV. Os fluxos de caixas estdo apresentados no Anexo IV

o Referente ao inciso VI, para o plano de captagao de recursos foram apresentadas
no estudo Avaliagdo de Capacidade Econdmico-Financeira apresentado pela empresa
Alvarez & Marsal. O estudo apresenta, no seu anexo |, as demonstragdes financeiras
consolidadas projetadas. Estas sdo as demonstragdes do resultados dos exercicios — DRE \
de 2022 a 2062 (Quadro | do Anexo V) e as demonstragdes dos fluxos de caixa — DFC de
2022 a 2062 (Quadro Il do Anexo V); | i\“
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» Referente ao inciso VIII, foi apresentado um estudo da Empresa Alvarez & Marsal
sobre a avaliagdo da capacidade econémico-financeira, apresentando suas limitagdes e

responsabilidades ao final.

2.2. DOCUMENTOS DAS CONDIGOES PARA ENQUADRAMENTO CAPACIDADE
ECONOMICO-FINANCEIRA PRESUMIDA

A Secretaria do Meio Ambiente e Infraestrutura - SEMA, através do Oficio SEMA n°
02072022, utilizando correspondéncia eletronica, na data de 14 de janeiro de 2022, enviou a
Diretoria Geral da AGESAN-RS os documentos para atendimento das condigbes de
capacidade econdmico-financeira presumida, definido no Art. 22 do Decreto Federal n°
10.710/2021, referentes ao Processo Administrativos Eletrdnico n® 21/0587-0005797-4 da

CORSAN. Assim citamos o artigo em questéo para corroborar com os entendimentos.

“Art. 22. Caso sejam submetidas a processo de desestatizacdo, empresas pUblicas

ou sociedades de economia mista estaduais e distritais que prestem servigcos
publicos de abastecimento de 4gua potavel ou de esgotamento sanitario com base

em contrato de programa celebrado nos termos do disposto na Lei n® 11.107, de
2005, terdo sua capacidade econdmico-financeira presumida, desde que atendidas

as seguintes condigdes:

| - apresentacdo de requerimento pelo controlador, até 31 de janeiro de 2022, as
entidades reguladoras competentes para decidir sobre a capacidade econémico-
financeira da empresa publica ou sociedade de economia mista, acompanhado de
comprovagéo da contratag&o dos estudos e dos atos necessarios a desestatizagéo
junto & instituicdo financeira, com mandato para venda em caso de viabilidade
econdmica do operacgao;

Il - autorizagéo legislativa geral ou especifica para a desestatizacédo, até 31 de
dezembro de 2022;

Il atendimento &s metas de universalizacdo pelos contratos de concessdo que
substituirdo os contratos de programa para prestacdo de servigos publicos de
abastecimento de agua potavel ou de esgotamento sanitario, a serem celebrados

em conjunto com a desestatizagéo;

IV - realizagdo do processo de desestatizagdo de modo compativel com as
estruturas de prestagdo regionalizada, nos termos do disposto no.nciso VI

do caput art. 3° da Lei n® 11.445, de 2007; e

V - conclusdo da desestatizacéo até 31 de marco de 2024.

§ 1° O disposto neste artigo ndo impede que as empresas pblicas e sociedades de
economia mista de que trata o caputcomprovem sua capacidade econémico-
financeira nos termos do disposto neste Decreto.

§ 2° Ressalvada a possibilidade de comprovagdo de capacidade econdmico-
financeira nos termos do disposto no § 1° o desatendimento a quaisquer das
condigbes estabelecidas no caput ensejara a perda dos efeitos da presungao
relativa e o reconhecimento da auséncia de capacidade econémico-financeira da
respectiva empresa plblica ou sociedade de economia mista.
§ 3° Na hipotese prevista no § 2°, o prestador que néo tiver observado o prazo para \
a apresentacéo do requerimento previsto no art. 10 néo tera nova oportunidade para 4}__\
demonstrar sua capacidade econémico-financeira”. 1\\
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O GTR, em posse do Oficio SEMA 1n® 020/2022 e do Processo Administrativos
Eletronico n® 21/0587-0005797-4 da CORSAN, verificou o recebimento dos documentos,
citado pelo Art. 12 do Decreto Federal n® 10.710/2021, conforme segue:

» Referente ao inciso |, o requerimento com a documentacéo foi enviada até a data
prevista, conforme o exposto no capitulo 2.1. Também foram enviados os documentos para
comprovacao dos estudos e dos atos necessarios a desestatizagdo junto a instituicio
financeira, que s&o: minuta de prospecto preliminar da oferta publica de distribuicio primaria
e secundaria de ag¢bes ordinarias de emissdo da CORSAN; Informacdes sobre a oferta;
Estatuto Social da empresa estatal; Ata de reunido do conselho de administracdo da
companhia que aprovou a realizagéo da oferta; Ata da assembleia geral da companhia que
aprovou a conversao ao novo mercado e a consolidagdo de seu estatuto social para refletir
0s ajustes necessarios pelo novo mercado; Minuta da ata da reunido do conselho de
administrag&o que aprovara o prego por agdo e o aumento do capital social. Contudo, este
inciso especifica a comprovacao da “contratacdo” dos estudos e dos atos necessarios 3
desestatizacao junto a instituicdo financeira;

» Referente ao inciso Il, foi apresentando a Lei Estadual n° 15.708, de 16 de
setembro de 2021, que autoriza o Poder Executivo do Estado do Rio Grande do Sul a
promover medidas de desestatizacdo da Companhia Riograndense de Saneamento —
CORSAN, publicada no DOE n° 188, de 17 de setembro de 2021:

e Referente ao inciso lll, foram enviados, anexo aos Termos Aditivos e as Minuta de
Termo Aditivo, o cronograma de atendimento as metas de universalizagdo. Os Termos
Aditivos e Minuta de Termo Aditivos recebidos s3o somente referente aos municipios
regulados pela AGESAN-RS, até a data de 31 de dezembro de 2021;

e Referente ao inciso IV, foi enviado o Projeto de Lei n° 422/2021 do Poder
Executivo Estadual para criar a Unidade Regional de Saneamento Basico 1 — URSB 1 e a
Unidade Regional de Saneamento Basico 2 — URSB 2, com fundamento do disposto na
alinea “b” do inciso VI do art. 3° da Lei Federal n® 11.445/2007, com a redacdo dada pela Lei
Federal n° 14.026/2020, com o objetivo de propiciar viabilidade técnica e econémico-
financeira ao bloco e garantir, mediante a prestagdo regionalizada, a universalizacdo dos
servigos publicos de abastecimento de agua potavel e de esgotamento sanitario, e altera a
Lei n® 12.037/2003, que dispde sobre a Politica Estadual de Saneamento e da outras
providéncias (SEI 10023-01.00/21-6);

e Referente ao inciso V, a CORSAN estd em processo de desestatizacdo conforme

documento apresentados, estando dentro do prazo maximo estipulado.
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3 ANALISES DOS DOCUMENTOS ENVIADOS EM COMPARAGAO COM O EXIGIDO
PELO DECRETO FEDERAL N° 10.710/2021

As analises que seréo realizadas pelo GTR teréo dois objetivos principais. A primeira
verificara se os documentos enviados no requerimento dardo condicbes de avaliar a
capacidade econdémico-financeira da CORSAN. A segunda verificara se os documentos
enviados entende as condigdes para definir a CORSAN com capacidade econdmico-

financeira presumida.

3.1 ANALISE DOS DOCUMENTO ENVIADO JUNTO AO REQUERIMENTO DA CORSAN

O GTR tera como base de avaliagdo dos documentos as condices para determinar
a capacidade econdémico-financeira da CORSAN. Assim, os documentos foram analisados
individualmente, dando condigbes para realizadas os seguintes apontamentos:

» O requerimento de avaliagdo da capacidade econdmico-financeira da CORSAN foi
enviado a AGESAN-RS no prazo previsto pelo Decreto Federal n® 10.710/2021. Os
documento exigidos estavam em anexo, porém nao atendendo integralmente o definido no
decreto;

e A definicdo do inciso | do Art. 11, quanto ao enviado dos anexos dos Contratos de
Programa, foi atendida parcialmente. N&o foram enviados os anexos previstos nos
Contratos de Programa, referente ao inventario de bens;

e A definicdo dos incisos | e Il do Art. 11, quanto ao envido dos Contratos de
Programas, Termos Aditivos e Minuta de Termos Aditivos, foram atendidas parcialmente. Os
Contratados de Programa, Termos Aditivos e Minutas de Termos Aditivos foram enviados
parcialmente (somente os municipios regulados pela AGESAN-RS). Desta forma a
verificagdo das questdes de universalizacdo e viabilidade econdémica & inexequivel para
realizagc&o de uma avaliacdo de capacidade econdmico-financeira;

e A definicéo do inciso Ill do Art. 11 foi atendida. As demonstragdes contabeis com
os respectivos responsaveis pela auditoria contabil foram enviados. Assim, possibilita que a
AGESAN-RS utilize os dados para os célculo dos indicadores econdmico-financeiros:

* A definicao do inciso IV do Art. 11 foi atendida com uma ressalva. A planilha dos
calculos dos indicadores da capacidade econémico-financeira foram envidados, porém as
demonstrac@o do resultados do exercicio — DRE s&o o total da companhia. Ressalva-se que

0 ndo envio dos DREs individuais por municipios ndo permite que a agéncia reguladora faca

\\\

uma auditoria nos valores. Assim, a avaliagdo dos equacionamento apresentados para os ’\
— ™
AN
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indicadores da capacidade econémico-financeira é possivel de ser verificada, porém, sem
uma auditoria nos dados que formam o DRE:

e A definicéo do inciso V do Art. 11 foi atendida. O parecer de responsabilidade dos
calculos dos indicadores foi apresentado:

e A definicdo do inciso VI do Art. 11 foi atendida parcialmente. As planilhas que
apresentam os calculos de viabilidade foram enviados apenas sobre os municipios
regulados pela AGESAN-RS, com excecdo de Tramandai. Desta forma, a avaliagcdo dos
calculos de viabilidade econémico-financeira fica impraticavel por falta de informacées;

e A definicgdo do inciso VII do Art. 11 foi atendida. O estudo da avaliacéo da
capacidade econdmico-financeira realizado pela empresa Alvarez & Marsal apresenta o
plano de captagao de recursos;

* A defini¢do do inciso VIII do Art. 11 n&o foi atendida. A empresa Alvarez & Marsal
ao final do estudo da avaliagdo da capacidade econémico-financeira se exime de qualquer
responsabilidade dos dados fornecidos pela CORSAN. Portanto, no foi entregue um

parecer com responsabilidade técnica de avaliagdo do Plano de captura de recursos.

3.2 ANALISE DOS DOCUMENTO ENVIADOS PARA ATENDIMENTO DAS CONDIGOES
DA CAPACIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA PRESUMIDA

O GTR terd como base de avaliagdo os documentos enviados para comprovacao da
capacidade econdmico-financeira presumida. Assim, os documentos foram analisados
individualmente, dando condigées para realizadas os seguintes apontamentos:

e A definigio do inciso | do Art. 22 foram atendidas parcialmente. Os documentos
foram enviados junto ao requerimento da CORSAN na data prevista. Contudo, néo
apresentando a comprovagdo da “contratagdo” dos estudos e dos atos necessarios 3
desestatizacao junto a instituicdo financeira;

e A definicao do inciso Il do Art. 22 foi atendida. A autoriza legislativa foi enviada a
AGESAN-RS no formato da Lei Estadual n® 15.708/2021;

e A definicdo do inciso Ill do Art. 22 foi atendida. As metas de universalizagao estao
estabelecidas no Termos Aditivos e Minutas de Termos Aditivos. Contudo, foram enviados
somente os municipios regulados pela AGESAN-RS, conforme previsto na Lei Federal n°
11.445/2007;

e A definicao do inciso IV do Art. 22 foi atendida. O Projeto de Lei n® 422/2021 foi
enviado a AGESAN-RS prevendo as exigéncias da Lei Federal n® 11 445/2021; \

{
AGESAN —RS 7 3 O
CNPJ: 32.466.876/0001-14

Avenida Guilherme Schell, n. 5626 — Sala 201, Centro - Canoas/RS — CEP: 92310-000



AGESAN-RS

Agéncia Reguladora Intermunicipal de Saneamento do
Rio Grande do Sul
e A definicdo do inciso V do Art. 22 esta dentro do prazo estipulado. Os anexos do
Processo Administrativo Eletronico n® 21/0587-0005797-4 comprovam que a CORSAN esta

em processo de desestatizacéo e possivelmente atendera o prazo estipulado.
4 CONSIDERAGOES FINAIS

Diante disso, por ora, o Grupo Técnico de Regulacdo da Agesan-RS no uso de suas
competéncias, com base nas praticas técnicas e regulatdrias de referéncia nacional e
legislacéo vigente apresentou trés manifestagcées distintas. A primeira, manifesta-se
pronunciando que os documentos enviados junto ao requerimento da CORSAN para
avaliagao dos calculo dos indicadores econdémico-financeiros sao suficientes, porém existe
a ressalva da composigdo do DRE n&o podera ser auditada por falta de informagdes. A
segunda, pronunciando que os documentos enviados junto ao requerimento da CORSAN
para avaliagdo da viabilidade econémica sdo insuficientes para que este grupo técnico
forme um parecer de avaliacdo sobre este tema. A terceira, manifesta-se pronunciando que
os documentos enviados pela SEMA sdo insuficientes para que a CORSAN seja
considerada com capacidade econémico-financeira presumida.

Diante do fato do GTR né&o considerar suficientes as informacdes enviadas junto ao
requerimento da CORSAN para avaliagdo da capacidade econémico-financeira, este grupo,
sugere a Diretoria Geral o seguinte:

e Notificar a CORSAN através de oficio todas as andlises realizadas pelo GTR,
destacando os documentos considerados como falta de informacédo, com base no § 2° do
Art. 11 do Decreto Federal n® 10.710/2021;

“§ 2° O prestador devera apresentar a Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento
Basico - ANA copia do protocolo do requerimento de comprovagao de capacidade
econdmico-financeira junto & entidade reguladora competente, acompanhada de
copia do requerimento e de todos os documentos que o acompanharam, no prazo

de cinco dias, contado da data do protocolo do pedido”.

e Criar um grupo entre as agéncias reguladoras da CORSAN para avaliar a
capacidade econdmico-financeira, conforme previsto nos § 1° e § 2° do Art. 15 do Decreto
Federal n°® 10.710/2021;

‘§ 1° Quando o mesmo prestador de servigo for titular de contratos submetidos a
entidades reguladoras distintas, essas entidades poderdo celebrar termo de
cooperagao técnica para a apreciac&o conjunta da capacidade econdmico-financeira
do prestador de servigo.
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§ 2° Na existéncia de entendimentos conflitantes de entidades reguladoras distintas
em relagdo ao mesmo prestador de servico, a ANA podera atuar como mediadora,
nos termos do disposto no § 5° do art. 4°-A da Lei n® 9.984, de 17 de julho de 2000,

e Informar a Agéncia Nacional de Agua e Saneamento Basico — ANA através de
oficio a falta de informagdes necessaria para a avaliagdo da capacidade econdmico-
financeira do prestador de servigo, conforme previsto na Art. 25 do Decreto Federal n°
10.710/2021.

“Art. 25. Eventuais conflitos resultantes da auséncia de comprovagéo de capacidade
econdmico-financeira poderdo ser submetidos a mediagdo ou arbitramento pela
ANA, nos termos do disposto no § 5° do art. 4°-A da Lei n® 9.984, de 2000".

ENCERRAMENTO
Estes signatarios apresentam o presente trabalho concluido, constando de 9 (nove)

folhas digitadas apenas de um lado, rubricadas, exceto esta Ultima que segue devidamente

datada e assinada, colocando-se a disposi¢ao para esclarecimentos.

Canoas, 17 de janeiro de 2021.

=

Daniel Luz dos Santos
Assessor de/Fjscalizacao

-
\
1\

Tiagofuéi Gomes

Diretor de Regulacéo

M %&@%U Y(\"ﬁmm

agner Gerhardt Mancio
Coordenador de Normatizacdo e Fiscalizacéo
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ANEXOS

ANEXO | - RELAGAO DOS CONTRATOS DE PROGRAMAS, TERMOS ADITIVOS E
MINUTAS DE TERMOS ADITIVOS ENVIADOS AS AGESAN-RS

Quadro | - Relagao de Contrato de Programa e Termos Aditivos por Municipio

Municipio

Contrato de Programa - CP

Termos Aditivos - TA

Rolante

CP 024, de 20 de dezembro de 2007

TA, de 21 de julho de 2008
TA, de 29 de margo de 2011
TA, de 16 de dezembro de 2021

Sapiranga

CP 136, de 10 de margo de 2010

TA, de 27 de janeiro de 2012
TA, de 11 de fevereiro de 2016
TA, 29 de margo de 2019

TA, de 25 de abril de 2019

TA, de 10 de junho de 2019

TA, de 16 de dezembro de 2021

Sapucaia do Sul

CP 145, de 11 de junho de 2010

TA, de 29 de margo de 2011
TA, de 31 de margo de 2018
Minuta de Termo de Aditivo

Tramandai

CP 090, de 22 de abril de 2009

TA, de 29 de margo de 2011
TA, de 9 de novembro de 2021

Trés Coroas

CP 078, de 23 de janeiro de 2009

TA, de 29 de marco de 2011
TA, de 16 de dezembro de 2021

Campo Bom CP 139, de 26 de marco de 2010 Minuta de Termo de Aditivo
Canela CC*, de 26 de dezembro de 2004 Minuta de Termo de Aditivo
Canoas CP 099, de 26 de dezembro de 2007 A, de 7 de outubro de 2009

TA, de 13 de dezembro de 2021

Capela de Santana

CP 135, de 10 de margo de 2010

TA, de 29 de margo de 2011
Minuta de Termo de Aditivo

Estancia Velha

CP 009, de 9 de agosto de 2007

TA, de 22 de agosto de 2008
TA, de 16 de dezembro de 2021

TA, de 25 de maio de 2018

Esteio CP 029, de 26 de dezembro de 2007 TA, de17 de tiovetibis.ds 2024
Igrejinha CP 247, de 4 de abril de 2013 Minuta de Termo de Aditivo
Nova Hartz CP 276, de 15 de junho de 2015 TA, de 1° de dezembro de 2021

CP 276.1,de 2 de margo de 2020

Nova Santa Rita

CP 104, de 22 de outubro de 2009

Minuta de Termo de Aditivo

Parobé CP 243, de 26 de dezembro de 2012 Minuta de Termo de Aditivo
Portao CP 059, de 28 de agosto de 2008 Minuta de Termo de Aditivo
Riozinho CP 056, de 28 de agosto de 2008 Minuta de Termo de Aditivo

CC* - Contrato de Concessao

Fonte: Oficio n® 1772/2021 — GP da Corsan
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ANEXO Il - RELAGAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
ENVIADAS A AGESAN-RS

Quadro | - Relagdo das demonstragées contabeis com respectivos auditores responsaveis

Demonstragao < . P
Contabil Empresa Auditora Responsavel Técnico
2016 AudiLink & Cia. Auditores Roberto Caldas Bianchessi

CRC-RS 003688/F-0 Contador CRC/RS 040078/0-7 S-RS
2017 Audilink & Cia. Auditores Roberto Caldas Bianchessi

CRC-RS 003688/F-0 Contador CRC/RS 040078/0-7 S-RS
2018 Grant Thornton Auditores Independentes Octavio Zampirollo Neto

CRC 25P-025,583/0-1 Contador CRC 1SP-289.095/0-3
2019 Grant Thornton Auditores Independentes Octavio Zampirollo Neto

CRC 2SP-025,583/0-1 Contador CRC 1SP-289.095/0-3
2020 Pricewaterhouse Coopers Auditores Independentes | Adriano Machado

CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 1PR-042584/0-7

Fonte: Oficio n° 1772/2021 — GP da CORSAN
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ANEXO 1l -
INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

INFORMAGOES APRESENTADAS SOBRE O CALCULO DOS

Quadro | - Indicadores Econdémico-financeiros, citados no art. 5° do Decreto Federal n® 10.710/2021

Indicador Descrigao 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | Mediana | Meta
| - Indice gie ) Lucro_qut{ldo (+)d&_eprec:|agac_> e 013| 020| 016 0,16 | 0,63 016 =D
margem liquida amortizag&o / receita operacional liquida
I - Q{au de Pgsswo Clrcu!gnte + Passivo Nao 055| 0,58| 059 0,56 0,42 0,56 <1
endividamento Circulante / Ativo Total
::';trﬁé?‘rig"j;lﬁfo (ROE) | Lucro Liquido / Patriménio Liquido 011] 019| 0,14| 013| 045| 014 | >0
IV - indice d Arrecadacéo total / despesa de exploragao®,
cndieeder despesa com juros, encargos e amortizagéo | 1,14 | 1,26 | 1,25| 1,19 | 1,24 1,24 >1
suficiéncia de caixa e REES
da divida e das despesas fiscais
Fonte: Oficio n° 1772/2021 — GP da CORSAN
Quadro Il - Demonstragdo do Resultado dos Exercicios
DRE Exploragéo (R$ mil) 2016 2017 2018 2019 2020
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 2.578.456 2.798.624 2.943.428 3.117.607 3.443.922
Servigos de Abastecimento de Agua 2.168.487 2.377.108 2.473.543 2.629.068 2.848.451
Servigos de Esgoto 137.739 155.380 166.893 182.341 208.481
Disponibilidade de Esgoto 0 0 0 3.316 9.308
Receitas de Construgdo 205.191 232.328 252.954 237.983 316.509
Indiretas 67.039 33.808 50.038 64.899 61.173
Vendas 0 0 0 0 0
(-) Impostos, devolugbes e abatimentos -216.880 -233.443 -249.828 -268.117 -290.469
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 2.361.576 2,565,181 2.693.600 2.849.490 3.153.453
(-) Despesas de Explorago -1.824.089 | -1.933.009 | -2141674 | -2.380.471| -2.454.010
Despesas de Pessoal -947.136 -966.530 -1.011.070 -1.116.155 -1.170.058
Despesas com Material de Tratamento -40.773 -55.916 -48.261 -53.235 -63.629
Despesas com Materiais -34.604 -40.616 -50.004 -52.637 -56.956
Despesas com Energia Elétrica -216.972 -213.565 -256.916 -297.967 -309.078
Despesas com Servigos de Terceiros -266.384 -276.430 -299.191 -322.910 -380.256
Despesas Gerais -101.514 -124.662 -201.019 -270.223 -135.104
Despesas Fiscais -15.697 -27.452 -25.505 -32.335 -44.938
Custos de Construgao -201.009 -227.837 -249.708 -235.009 -313.991
LUCRO DA EXPLORAGAO 537.487 632.173 551.926 469.019 699.443
(#/-) Outras Receitas/Despesas -221.357 -48.416 -79.347 297.558 907.064
Provisdo para Contingéncias -76.444 -102.627 -131.870 -52.831 -57.352
Provis@o para Devedores Duvidosos -19.434 -10.619 -17.836 -13.715 -31.274
QOutras Provisdes -139.632 18.604 -8.825 -4.407 -2.190
QOulras Receitas 14.210 46,352 79.911 390.337 1.018.528
Outras Despesas -56 -126 726 -21.828 -20.647
LUCRO ANTES DOS JUROS, IMPOSTOS, DEPRECIAGAO E AMORTIZA(;IF\D (EBITDA) 316.129 583.757 472.579 766.577 1.606.507
(-) Depreciagio e Amortizagao -105.443 -118.298 -128.553 -148.151 -170.519
LUCRO ANTES DOS JUROS E IMPOSTOS (EBIT) 210.687 465.459 344.026 618.426 1.435.988
(+/-) Resultado Financeiro Liquido 44.097 40.460 43.646 17.101 460.429
Receitas Financeiras 96.819 89.392 98,914 71.607 637.036
Variagoes Monetarias Ativas 22.814 26.937 5.284 5.456 6.600
(-) Despesas Financeiras -30.111 -23.388 -28.440 -28.689 -33.767
(-) Variagées Monetarias Passivas -45.425 -52.481 -32.112 -31.273 -149.441
Juros e taxas sobre financiamentos (Nota Explicativa: Receitas e Despesas -11.032 -10.280 -11.197 -23.785 -28.982
LUCRO ANTES DA CONTRIBUICAO SOCIAL E DO IMPOSTO DE RENDA 254.784 505.919 387.672 635.527 1.896.418
(-) Conltribuigdo Social -33.674 -45.114 -34.601 -31.343 -172.058
(-) Imposto de Renda -87.579 -116.891 -88.686 0 0
Provisao Contribuicdo Social Diferida 19.649 10.272 7.343 -16.518 90.035
Provisdo Imposto de Renda Diferido 54.693 28.492 20.359 -286.513 0
LUCRO LiQuIDO DO PERIODO 207.872 382.678 292.087 301.153 1.814.395
ARRECADAGAO TOTAL 2.091.384 2.456.450 2.684.134 2.850.521 3.089.354
Fonte: Oficio n® 1772/2021 — GP da CORSAN
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Quadro Ill - Balangos Patrimoniais

BALANGCO PATRIMONIAL (R$ mil) 2016 2017 2018 2019 2020
ATIVO CIRCULANTE 564.378 602.429 637.436 736.947 774.855
Caixa e equivalentes de caixa 30.586 24.470 66.164 92.981 233.267
Aplicacées financeiras 13.083 55.233 0 0 11.339
Contas a receber de clientes 299.631 326.980 342.051 359.533 415615
Estoques 95.115 76.457 82.261 94.536 102.983
CSLL a recuperar 10.263 2.646 9.775 10.384 21
Depositos judiciais 108.686 109.135 129.338 171.450 Q
Indenizagdes contratuais 0 0 0 4] 0
Qutros créditos 7.014 7.508 7.847 8.063 11.630
ATIVO NAO CIRCULANTE 3.706.916 4,183,301 4.579.828 4,730.131 6.152.587
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 987.795 1.234.608 1.255.531 1.084.717 3.598.718
Aplicagbes financeiras 55.343 59.968 63.555 66.659 65.206
Contas a receber de clientes 4.499 3.408 7.285 5.346 3.525
Aplicagbes no caixa Unico do Estado 157 3.823 6.915 2214 5.970
Depasitos em garantia 3.109 3.341 3.409 3.537 o]
Créditos fiscais diferidos 284,409 403.498 454.428 91.313 66.694
Depasilos judiciais 163.556 218.494 259.420 239.779 0
Ativos financeiros contratuais 0 0 365.781 341.039 588.827
Indenizagdo por desapropriagdo 67.505 76.605 87.877 97.377 42.191
IRPJ e CSLL a recuperar 0 0 [} 10.966 1.430.357
Ativos de conlratos 402.338 458.612 0 0 1.174.160
Reclamagbes e rescisdes contratuais 0 0 1.989 224.768 0
Precatérios a receber 0 0 0 0 220.154
Outros créditos 6.881 6.858 4.872 1719 1.634
INVESTIMENTOS 923 923 923 923 845
IMOBILIZADO 92.400 104.196 121.625 183.849 168.505
INTANGIVEL 2.625.798 2.843.574 3.201.749 3.460.642 2.384.519
TOTAL ATIVO 4.271.294 4.785.730 5.217.264 5.467.078 6.927.442
PASSIVO CIRCULANTE 691.031 754,557 753.818 975.333 864.436
Empréstimos e financiamentos 53.164 56.793 65.811 71.199 114.381
Debéntures 9.089 9.146 9,232 9.591 4.811
Fornecedores 126.344 118.284 113.736 123.106 118.988
Impostos e contribuigbes 82170 49.184 53.322 17.189 36.183
Parcelamentos de impostos e contribuigbes 0 13.260 14.472 15.255 15.644
Dividas com Fundag&o Corsan 35.657 36.456 21.332 21.585 0
Saldrios e encargos a pagar 67.589 69.888 72.592 40.147 145.109
Provis&o para riscos tributérios, civeis, ambientais e trabalhistas 104.310 117.882 144.595 293.894 0
Participagdo nos resultados 31.994 31.051 25.727 19.489 43.584
Dividendos e juros sobre o capital proprio 169.362 241.196 222613 285.761 345.205
Passives de arrendamento 0 0 0 23.445 23.674
Qbrigagdes contratuais 0 0 0 53.604 9.000
Direito de Uso - Contrates de Locagéo 0 0 0 0
Outros débitos 11.352 11.417 10.386 1.068 7.857
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.671.356 2.017.173 2.320.969 2,091,451 2.019.485
Empréstimos e financiamentos 402,527 386.995 545.261 512.849 473.096
Debéntures 31.092 22644 13.924 4.548 0
Fornecedores 0 136 0 0 0
Parcelamentos de impostos e conlribuiges 0 53.039 43.415 30.511 15.644
Dividas com Fundag&o Corsan 69.329 48.539 18.915 0 0
Contratos de repasse 9.232 9.232 21.331 43.437 53.895
Provisao para riscos tributarios, civeis, ambientais e trabalhistas 445574 560216 687.752 595.854 467.194
Proviséo para beneficio pos-emprego 700.508 928.411 982.864 846.590 944.110
Débitos fiscais diferidos 13.096 7.961 7.507 16.727 41.362
Direito de Uso - Contratos de Locagao 6] 0 0 0
Obrigagdes contratuais 4] o] o] 0 4.000
Passivos de arrendamento 0 0 0 40.935 20.184
PATRIMONIO LiQUIDO 1.908.907 2.014.000 2.142.477 2.400.294 4.043.521
Capital social 939.148 939.148 1.635.145 1.635.145 1.682.328
Reservas de capital 17.148 17.148 17.148 17.148 17.148
Reservas de lucros 785.418 1.035.607 499.554 669.844 2.388.985
Quitros resultados abrangentes 147.863 -9.814 -56.553 30.974 -55.764
Lucros acumulados 0 Q 0 0 0
ADIANTAMENTO PARA FUTURO AUMENTOQ DE CAPITAL 19.330 31.911 47.183 47.183 10.824
TOTAL PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 4.271.294 4.785.730 5.217.264 5.467.078 6.927.442
Fonte: Oficio n® 1772/2021 — GP da CORSAN
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Quadro IV - indices Econémico-Financeiros estabelecidos no Art. 5° do Decreto 10.710

indice Igual Descrigsio da Férmula
Valor anual do resultado liquido do exercicio (lucro ou prejuizo), depois de deduzido o resultado néo operacional, o imposto de
Margem liquida renda e contribuicdo social, sem deduzir as despesas de depreciagao/amortizagao
sem depreciagéo e =
amortizag:éo Valor anual da receila faturada referente & produgdo e distribuigao de 4gua e 4 coleta, tratamento e disposigao final de

esgotos, e receitas indiretas de outros servigos prestados,

Valer anual do resultado liquido do exercicio (lucro ou prejuizo), depois de deduzido o resultade néo operacional, o imposto de

Retorno sobre renda e conlribuigdo social, sem deduzir as despesas de depreciagdo/amortizagdo.
Patriménio =
Liquido Valor anual pertencente aos acionistas (proprietarios da empresa), composto pelo saldo das contas Capital Social Realizado,
P p

Reservas de Capital, Reservas de Reavaliagio, Reserva de Lucro e Lucros ou Prejuizos Acumulados

Saldo das contas representativas das obrigagées com vencimento até o final do exercicio subsequents, referentes a
empréslimos e financiamentos, empreiteiros e fornecedores, tribulos e contribuigdes sociais, caugdes a restituir, provisoes e
outros, mais o saldo das conlas antes agrupadas no Passivo Exigivel a Longo Prazo, ou seja, de registro de todas as

Grau de obrigagdes que devem ser quitadas cujos vencimentos ocorrerdo apés o final do exercicio seguinte ao encerramento do

e = balango patrimonial.
endividamento

Saldo total dos bens e direitos da empresa, representados nas contas do Ativo Circulante e Ativa Nao Circulante (Realizavel a
longo prazo, Investimentos, Imobilizado e Intangivel).

Valor anual efetivamente arrecadado de todas as receitas operacionais, diretamente nos caixas do prestador de servigos ou

[ndice de por meio de terceiros autorizados (bancos e outros).
Suficiéncia de =
Caixa Soma total das Despesas de Exploragao (DEX), despesa com juros e encargos do servico da divida, Despesas fiscais ou
p J

tributarias n&o computadas na DEX e Despesas com amortizagdo do servigo da divida.

Fonte: Agéncia Brasileira de Agéncias Reguladoras — ABAR (2021). Disponivel em: https:/labar.org.br
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ANEXO IV — FLUXOS DE CAIXAS ENVIADOS A AGESAN-RS

Quadro | — Fluxos de caixa de Canela

Canela Total 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Recaita Total 269.239.530 | 30.827.800 | 31.491.866 | 32.193.009 | 33.700.234 | 34729495 | 32423202 | 32.938.927 | 41.234.995
De;“;?;ide 21168958 | -2.423836 | -2476.048 | -2531.175 | -2.649.681 2730607 | 2525687 | 2589823 | -3242102

[(;:ssptg:aes 141.683.131 | 24118005 | -20945489 | -15470725 | -15599.975 | -15637.875 | -15.549.283 | -14.962.432 | -19.699.347
EBITDA 106.087.441 4.285.959 8.070.329 14191109 | 15450578 | 16.361.014 | 14.048.231 15.386.672 | 18.293.548
(IF::E:J;I[) -28.866.229 -1.037.988 -2.208.277 -4.168.980 -4.444.261 -4.604.143 -3.667.787 -4.024.600 4710194
Investimentos | -141.065.621 | -30.817.360 | -19.644374 | -18.887.307 | -15941.978 | -14.302.081 | -14.570.734 | -14.570.400 | -12.331.388
FCFF 63844410 | -27.569.388 | -13.782.321 | -8.865.177 -4.935 662 -2.545.210 -4.190.290 -3.208.328 1.251.966
Deg c%f:a 45 55480210 | -26.500453 | -12.240549 | -7.274.753 | -3.742:214 -1.783.032 2.712.264 -1.918.752 691.807
Fonte: Oficio n°® 1772/2021 — GP da CORSAN
Quadro Il — Fluxos de caixa de Capela de Santana
c;frﬁ':"'f 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2062 2033 2034 2036
Receital Total 18.735.990 1.038632 1.058.550 1.080 206 1.168515 1.297 467 1314 445 1394745 1.426.137 1442315 1.462.849 1.504.522 1.509.010 1512777 1.515.820
D"i‘fﬁ‘:‘;“ 1473188 -81.662 -83.228 B5TIT 1053 102,013 -103.348 -109.682 112130 113,402 115016 118293 {18,646 118042 119,181
E?::;:::s -G.485.803 -762.502 -654.073 -477.224 -462.781 -458.220 -450.121 427,898 -az1.211 -417.080 -395.307 -3g4.107 -385.893 -380.440 -388.947
EBITDA 10.777.991 194467 321.249 527.264 614781 737.234 760975 857.185 B892.796 911833 852526 992122 1.004 471 1.003.395 1.007 691
E‘E;r?ésvl;élk_) -282373 47087 -87.903 -154.896 -176.838 -207.465 -198.680 -224.209 -229.878 -234.392 -241.561 -248.772 -252.914 -259.861 -258.268
Investimenlos -1.104.531 -323.222 -51.551 -26.477 -268.129 -278.911 -1564 -3502 -19.161 54.927 -14.706 -20.989 -30.705 -3.807 -3778
FCFF 6840729 -175.852 181.795 345.890 168.814 250859 558,732 629.475 543,759 622514 §96.258 721.362 720852 739.627 745644
DesF:;:YFadu 3.458.390 -169.034 161.458 283.827 127.994 175.738 3618653 376.460 355726 317829 328449 314415 29030 276.212 266,353
Fonte: Oficio n® 1772/2021 — GP da CORSAN
Quadro lll — Fluxos de caixa de Campo Bom

— o aan st - o - oo i a3 - - 505

- DRl [P | | TS| [N (RSN S ey | —, U [ — o T—" (———" R—"

Seimads seosuss | amia | amsws | asuwe | amems |  amwee|  amese|  cmowo | amoew | asesm|  scome | omewes | awems | s | e

= vsoswr | smew | smm | nawes | wmiee | swsmmem | wasmme | vssews | seme | s | wener|  wwem | mwan | wsmen | wem

R s P (el [ [ <) - I8 e [ R Il R (] | I—

i amemsn|  gmre | smsen | seseer | wonwr | qamesm | atemse | ssess | asmme | omemze | asvesr | aveme | acrse Py e
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Fonte: Oficio n® 1772/2021 — GP da CORSAN
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Quadio IV = Fluxos de caixa de Estancia Velha

E;‘;gf“ Tatal 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 204
Receila Total | 860296508 | 16778245 | 19565593 | 19.905.147 | 20612847 | 2108008 | 21273450 | 2184016 | 22165367 | 23514767 | 23741877 | 24850007 | 25440057 | 25543853
Dedudesde | g7gunmon | 1319189 | 153340 | 1565042 | 1612823 | 1682261 | 1672626 | 1719420 | 1742752 | -imdssdn | 1866713 | 1938804 | 200024 | 2008385

gusees | ws7asoto | desuizss | moworar | esTa0zs | savestt | oadazas | ameiizs | 9307523 | e270767 | 9008213 | 9409824 | 8309084 | 951413 | 8708630

EBITOA 386611767 | 2817.690 4odgasz | B7eapsz | 9500513 | 10470019 | 9739.108 | 10748264 | 11150848 | 11757706 | 12465340 | 13320109 | 13858.419 | 13.825.838

(‘f_:fj{';'l'] 3833086 | -7oB6IE 1353493 | 2575835 | -2758651 | -2046362 | 2542738 | 2811350 | 2871103 | -3022384 | 3061216 | -3353658 | -3.489387 | -3.580.641
Ivestimentos | -109.524554 | 11216884 | 16450452 | 4506581 | 7412202 | -11945766 | -11552050 | -503s0s1 | 6104318 | &i9v072 | 3711470 | 3775598 | -4.298861 376,157

FCFF 193554.157 | 9005810 | 12557494 | 1685666 -580.338 4422110 | -4355880 | 2001854 2175.427 2508250 | 5592654 6191858 | 6070472 9869.040
Dot o | 22383577 | eesesiz | -inas27ar [ 1asase 440013 3097883 | 2819316 | 1197216 1.202.680 12050823 2638245 | 2608788 | zasusz2 3672224

E"',':g:i“ 2035 2036 2037 2028 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2048 2047 2048
Receilal Tolal | 25.693.077 | 25708289 | 24172144 | 24212280 | 242ape1 | 24255225 | z42s6m5 | 22me1n11 | 22e0sses | 2iesases | zeezaess | 2z77aado | 21214450 | 21440880
Pedugbesde | pousapt | 202115 | -1soosas | -tooaves | 1905048 | 1907087 | 1807200 | -leoiiie | 800165 | 4787728 | 1784509 | 1780562 | -te6Tesy [ 1682017

I;“:;:::S 0688611 | -8864604 | -09048s6 | -98siods | 9871692 | -0@e7091 | 9853495 | -9830570 | -@s27073 | -s@dz4m1 | 9815630 | -e7740s8 | .e74eses | 9720107

ERITDA 13930886 | 13820527 | 12366753 | 12425465 | 12463352 | 12481067 | 12496220 | 11283762 | 11288346 | 11.224.407 | 11.213.499 | 11208819 | 9797602 | 9766956

(':;'r“:;;; 3570443 | 3484508 | 2963069 | -2894054 | -2852848 | 2940193 | -2933.020 | 2482803 | 2520422 | 2400750 | 2482158 | 2472155 | .1gaie70 | -1.922.485
Invastimentas | -374.182 542,330 634083 541,158 604,206 1126650 376285 373396 -540.726 631.642 537953 600,373 1121846 370,928

FCFF 2.985.241 0793289 | 8760621 990254 8006210 | B414324 9186916 | 8427563 B1oa199 | B003.008 | 8193388 8.136.291 6733766 7.473563
e o | 343215 | a0en 2573903 | za3sont 2256618 1.947.994 1.965.126 1665616 1.497.076 1,265 487 1.277.302 1171848 B95.177 o18098

R 2049 2050 2081 2052 2063 2054 2085 2056 2087 2058 2089 2080 2081 2082
Receital Tolal | 21077008 | 20997452 | 20808858 | 19048210 | 18952804 | 1madomoo | 18740214 | 1es23e7s | 15218389 | 15011583 | 14099487 | 14882228 | 14750838 | 12649.440
Deduidosds | igs7os | -1esosas | -1ssagse | -taorses | ideords | -as2073 | aTade | asazes | uiessas | -Liesias | 1179335 | 70015 | -1180500 -294.563

g;:;‘;::s 0891445 | wssosio | 9623432 | 9565477 | 8545248 | -9sorszs | 9617307 | 10187081 | 10131835 | 10214885 | -10.152891 | -10.087.736 | f0019.488 | 9948203

EBITDA 0729206 | oeessos | eesasr | 7eesosr | 7e17200 | 7.8eso00 7649458 | 6972308 | 38c0208 | 37o08Ss0 | 3667.260 3624377 3579.950 1,706 662

(‘f;f;"n; s1googd) | -1&70e4d | -1B4sats | -1198se3 | 1091038 | 1134234 79277 -601.338 s < = = z
Ivestimentos |  -367.386 534,003 537.853 -600.373 -1.121.845 ar0g28 387,388 534,003 537,953 500,373 21846 | -ara0es -367.386 -534.003

FCFF 7462268 | 7282062 | 7258198 | 666031 5634323 | 6360.838 6302794 | 58369657 | 3352254 | 3108477 | 2545415 3253448 | 3212564 1172679
st B47.833 764,445 704.000 552,580 486542 486,649 445540 381.235 202300 173.307 131136 154,867 141.293 47654
Fonte: Oficio n°® 1772/2021 — GP da CORSAN
Quadro V — Fluxos de caixa de Igrejinha

arejiia Teta 222 s 24 2025 o nz 2w s 2010 2on 232 201 20 2018 P 2037 203
Recaital Total 267 505 444 13250023 13433396 13663 840 1403714 14758027 13050 152 15873628 16084670 17728548 17 887 803 18543132 19882173 WosTI22 20108511 20155035 18939125 18942 188
OeducBeade | egsie | amngm | sesszer | omads | tcssss | aassam | acwrsts | mmost | austen | amesw | qseaam | oassess | oasios | aese | s | sses | oaasms | asoso

;;‘p":; Saietes | savees PR g5z | amaise 5980247 5084013 8551014 6150644 310 951901 8048 847 EENT LTI e ET R 152781 Fmoms | F700128

EBITDA 142081 131 2331 843 3867834 8384281 6956052 1617420 6018631 BOTY 750 B359853 8028443 o510460 10154 753 10 867 338 10434 700 10810332 10817568 9653 TR0 271%.128

:.mmu)) 20 0a5 830 sa1750 1053052 16755 zem 741 2143618 -1a21 882 ERITE ) 218243 2313100 244142 255451 272768 2805823 278628 ziziie 2Mear 2701 848
Irvesbmentos 81035 425 3z EN 069 207 -1955 343 <7580 122 <7585 081 5 400015 -0 8249 BOG S12 653 815 812520 10433719 T 423325 -4 942030 431071 A2 T2 579600 Ti8121 B35 116

FCFF 14378785 1555884 3245125 2540362 217 811 212209 1243537 4 659 425 |02 243903 <3307 174518 3583032 7537846 7884272 7 500 982 86348792 6012563
| e | awes | amsen | et | assam | awsme | omes | asesms | omsss | awere [ asows | e | ovsesn | oawoen | e | swser [ sseen | renes

Fonte: Oficio n® 1772/2021 — GP da CORSAN
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Quadro VI - Fluxos de caixa de Nova Santa Rita

Noya.Santa Total 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Receftal Tolsl | 112660949 | 63510000 | GESSO0N0 | BA79.132 7128200 | 76s5708 | 7.730.021 os78034 | eseres | ofeaies | oeorzr | 10284s00 | 10388308 | 10.442.763
Oetiyoes de 8857967 511,849 526.474 540,872 560,455 01930 507,781 752,986 762,030 770461 778,209 806,650 815208 821,062
;E'f:;:: 2 45473003 | 4833826 | 4489709 | 3086605 | -aoz0ses | 3017226 | 2087867 | 3610532 | 3579047 | 3567424 | 3401743 | 3410480 | 3386467 | 3411887
EBITDA 58320079 1464325 \s7ap27T | 325165 3546756 | 4036550 | 4134473 | s2i3416 | sasores | sastaor | s7i777s | sossiro | eloesm | 6200813
(‘c‘__]ffv';'l': ~15.305 344 261,980 541.738 -655.252 1020202 | 1135923 | -1o7e4s0 | -13s3ed2 | -1877711 | 1403858 | 1450030 | -1527089 | -1560230 | -1.608.229
ivestimenlos |  72060.976 | -1884923 | 0682270 | 21300702 | 15373243 | 8373097 | 4803727 | 3321466 | asaea 450284 | 2334724 | 2730487 | o743 -363.887
FCFF 29.087.241 A00zst8 | B244iat | 19004200 | 42846680 | 5472470 | 1748705 526308 3523040 | a3ssauss | 1e33021 1799.194 | 3662261 | 4237.597
e 29738836 862705 7321938 | -15594504 | 8740345 | 3833707 | -113tac0 315057 1o48805 | 1.837.088 911,672 784.201 1474882 | 1576700
& e (o]
Fonte: Oficio n® 1772/2021 — GP da CORSAN
Quadro VIl = Fluxos de caixa de Parobé
Parobé Teul 2022 W 2004 s 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2093 034 2035 2035 2037
ReceisiTota mowson | wesian | vzowes | wzwows | wsorons | ovwress | ovieses | vosmo | wess | weaze | wmse | esmsen | teasess | vmmsie | maes | wswan [ wmasus
Dajixtimce 18624 240 231162 s1a472 52473 914244 RERE) 52043 1108 650 1136435 1153138 1162380 AT 442758 1447800 1452318 1 asa0m REC-E ]
friniote] amszea | sozmoet 532844 Sa7 58 5374871 s im sas2m7 s7esTas sTI8332 5423558 a7 585200 somss2 5951183 7078872 7101638
£emon ez | 2imem ssismr | semin | eomsms | sssma | osomen | vvess | 7smns | 7same | wweraw | emsees | taosom | sessesa | womem | eesass [ seszie
me, 004303 514624 1878 1674254 738865 1819401 1545755 B8l 445 1050478 2e01210 2078848 230081 2574 181 EEE -258p3%8 2518107 2142815
Irrsestmentos. 88102677 23z 6273 240 4 073 041 0053450 928333 -5341 430 £342027 B 470897 A3E0ABEE 13412516 10695 251 5835574 401 102 -489 04 B5290 Berd g
rorr s | aizus aemssn | v | azeeo | amren ssaors | acarma [ asesrae [ zrvaa | 7asess | cenze | vessmo | evesss | sewess | sareze | sowsem
B vesms | csem | amams | vemem | cmems | ssews | aweo | ames | assen | ssows | sssss | azmes | emes | zsmes | rases | s | umsss
- HP o
Fonte: Oficio n° 1772/2021 — GP da CORSAN
Quadro VIl - Fluxos de caixa de Portao
Portao Tolal 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 202 2030 2031 2032 203
Receltal Total 67283 973 6485539 6634656 6782008 6965845 7.323.086 7.610.204 B.142.781 B.508.831 9211189 9348.210 9.720.175 10.479.367
Dedughes de - = =
e 7648.952 508525 521,650 533235 -547.025 575,778 508,350 -640.226 888,850 -724.228 735.082 769753 823910
o 41.261.575 4815883 4167.737 -3.066.950 2999.340 2994378 “3.300,881 3462198 3136451 2446580 | 3280916 | 330251z | 3579250
EBITDA 48.373.446 1.159.950 1.845.269 3181623 3421580 3752838 3711054 4340358 4701830 5040351 5324212 5717.910 5078188
(""?E’S:vth 12718345 280,920 532282 534737 984,195 1,056,112 068,902 -1.135.281 -1.210.620 4205650 | -1.350223 1439513 | -1529.908
Investimentos 38582252 229383 1177070 1817162 -5.764.696 £.180.951 2584233 2628504 2705505 3608965 | 5205088 | 4540310 | 2273388
FCFF 2037152 B40.647 235917 520925 332ra12 3.403.124 177919 578573 785705 135736 1321008 1261.813 2272875
GurtE 2.476.346 624.459 200526 516815 2522785 2447088 115.162 5018 4340162 £a.301 523207 14158 915329
‘ e o
Fonte: Oficio n° 1772/2021 — GP da CORSAN
Quadro IX — Fluxos de caixa de Riozinho
Riozinho Tatal 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2011 2032 2033 2034
Receltal Tolal | 28037678 | 14868888 | 103241 1,048,185 1.083.950 100075 1164626 1174221 1204808 | 136azoa | 13se2e4 | 1408855 | 14e1584 | 1463877
Dedughes de 5 r— e &5 09,784 11077 14017 115.007
o 2353873 1176937 #117 4 . 85.764 91574 92323 -101.811 -107.654 -109.78 10,771 1491 115,
P 11315452 | -5657.728 766,580 655.161 476,425 460,435 454701 445,358 422326 14880 410055 387,981 386,194 371612
EBITDA 16.268.649 8.134.325 184,648 310503 503,908 544586 618,421 636,540 770760 46561 B76.455 210,103 960,472 971.167
:f:;’;teh 273289 2136644 44718 84,887 -148.035 -156.650 174,030 166181 201,603 217,997 225,208 230,803 241.804 244528
Investimentos | -1.211.620 605 510 302423 17708 7888 -26.588 51044 366 383 -15.283 -18.025 8163 26,824 51.239
FCFF 10783541 5301771 242403 207,899 347.987 361.358 393348 459,983 508794 613,381 633,432 671137 601,844 675.400
et 5.968.717 2989359 233.001 184642 285557 273981 275550 204207 20170 338940 323251 316598 301543 271098

Fonte: Oficio n° 1772/2021 — GP da CORSAN
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Quadro X — Fluxos de caixa de Rolante

Rolante Total 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Receilal Talal | 254366068 | 5.464.154 6.719.142 6744350 5788.411 6972515 5564.562 5855 B57 7022478 7.064.025 7.067372 7.300.905 7.522.208 7.492.359
Dedugdesde | yogoasaz | -azeetrs 528,293 530,278 534525 548214 -518.139 539,042 552,142 -555.408 555,672 -574.034 501,433 -580.087

oustose | -1133o7ses | os7est | 4559443 | 3209511 | -aa74sas | 3119350 | 9041035 | -28e93es | 2904183 | 2756801 | -2sesco0 | zseasis | 2o3isss | 2emeans

EBITDA 120.989.011 577274 1631407 2014602 3082238 3304943 3007.394 3.447.430 3666.153 3751726 3916.700 4157326 4286218 4254862

JRICSIL. 25760.755 | -z36.679 446,400 -856.234 -888.600 230,042 785186 201,724 -243.955 -564.402 983277 1046628 | -1081737 | 1101832
Investimentos | -35.583.843 | 7704391 5329337 | -So0esar | 3982375 222017 -£0.842 -60.842 4520418 | -3.274764 823575 2485728 | tadiz 50.842

FCFF 58624307 | 7053797 | 4144230 | 3940480 | -1781737 | 2152883 2181.386 2484.855 1.192.780 -487.440 2009.847 544968 1.765.359 3.092.088
o FEFE 2820924 6780303 | 3680721 | -3233553 | -1350911 1.508.180 1.398.995 1.485,083 659.102 248,866 280,570 281117 710,943 1150552

Rolante 2035 2038 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2045 2047 2048
Receilal Tatal | 7.459.793 7424914 6.954.367 6517345 6878731 5837725 6795534 6400745 6.357.551 5313319 6.267.445 6220593 5788634 5742852
Peduges de | 595506 583,784 546,787 543876 540,840 -537.618 -534.209 -503.259 -499.862 496,385 -482.778 -a89.094 ~455.131 451516

Lusiae 2621545 | 2649612 | 2841017 | 2617084 | 2586250 | 2578057 | 2556440 | 2536808 | 2521150 | 2510828 | -2430348 | 2466689 | 2447838 | 2470043

EBITDA 4251722 4191518 3766.463 3.756.395 3741.840 azz2052 3702.795 3360572 3335538 3306006 3284318 3264809 2,885,666 2862.493

"ﬁ!’r‘;fth -1.089.705 -1.056910 802443 874012 -856.457 876812 869,092 -739.438 -74B.958 735272 -726.998 720,068 571.964 563,435
Investimentos | -50,842 -137.437 -139.657 13742 -126.225 277713 -60.842 60,842 133,955 -136.092 410,044 122449 273 862 60,842
FCFF 3101175 2997.172 2724383 2767733 2758959 2567527 2772861 250,288 2453626 2433842 2.447.276 2422292 2039840 2238216
ulSFE 1.066.186 952074 799.608 750,564 691.291 594,906 593,128 506.015 448,058 410615 81516 348,906 271.476 275226

Rolante 2049 2050 2054 2052 2053 2054 2055 2058 2057 2058 2088 2080 2061 2062
Recellal Total | 5738474 5732.755 5738537 5287552 5.323.993 5.361.169 5.409.281 5.468.509 4621663 4690757 4770229 4860554 4962277 4442495
Usdyoss e -451.188 -450.738 -451.192 -416.520 418599 -421.522 -425.305 -429.069 -383.378 388,811 -375.059 382,161 -290.159 -349.291

St e 2427984 | 24266872 | 2420474 | 2430410 | 2453621 | 2472915 | 2540213 | 2737235 | 2775985 | 2860714 | -2913135 | 2872484 | 3039435 | 3113508

EBITDA 2.859.303 2855145 2856870 2441613 2451774 2466732 2443784 2301,3% 1.482.289 1461 232 1.482.035 1505808 1,532,083 579,698

[RiCalL -558.278 551417 -546.787 -367.438 -359.548 -355.689 312849 -198.488 - = - - -

Investimentos | 50,842 -133.462 110,044 122449 273862 0,842 50,842 133.462 10,044 -122.443 273862 60,842 £0.842 433462
FCFF 2240.183 2170265 2.200.040 1951725 1818.365 2050201 2070.074 1569.445 172,256 1.338.782 1208173 1.445 067 1472041 846235
FGEF 254521 27827 213390 174910 150567 156,855 148.332 128632 8212 74.648 62.243 £8.786 64,747 34388

Fonte: Oficio n® 1772/2021 — GP da CORSAN

Quadro Xl - Fluxos de caixa de Sapiranga

Sapiranga Total 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2020 2030 2001 2032 202 2034
Receflal Tatal | 1.196.395.496 | 24.041.470 | 24326277 | 24656886 | 25185720 | 25017.174 | 25602612 | 25188742 | 28617243 | 20508453 | 29701850 | 31173838 | 34415167 | 34636552
Deduglesde | 94203846 | 1830261 1912654 | -1938648 | 1980227 | 2037738 | -2013005 | 2050080 | -zoszzes 2320079 | 2342385 | 2451043 | 2705803 | -2723208
Sustose | giapoazss | 1839311 | 5750041 | A1simras | 11186483 | 11015020 | 11088560 | 11427708 | 41283530 | 1zezmi4n | 12200902 12207471 | -13.511.683 | 13724578
EBITDA 490.268.206 | 3821893 6£.650.682 11200080 | 12009010 | 12764416 | 11603039 | 12701.943 | 13240832 | 14358020 | 15248.172 | 16515624 | 18197592 | 18188675
Jrioail -107.867.522 -525.600 1822283 | 3290296 | -3454316 | -3592077 | -3029383 | 3322371 3409255 | 3681300 | -ame7197 | 4157884 | 4581939 | 4710536
Investimentos | -205207.988 | 5977.916 | -6495355 | -9612B86 | -10.604.877 | -18761.671 | -15000.629 | -12758.100 | -17.843.271 | -17.816742 | -12043546 | 10885518 | 8671183 | 7209418
FCFF 177.192767 | 3081617 | -1657.956 | -1.703.091 -2050.183 | 9589282 | 6516973 | -3378528 | BO11504 | 7148113 661.571 1472212 4.044.470 6.268.721
e 9712807 2862135 | -1472487 | 1397555 | 1554447 | 6717716 | 4218285 | -2020541 -4427.020 | 3849525 -312.086 641682 1901 231 2332562
Sapiranga 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048
ReceilalTolal | 34849.020 | 35051345 | 32964963 | 34504505 | 34706867 | 34810549 | 34922838 | 320650366 | 33041120 | 33114504 | 33180466 | 23238650 | 30927951 | 30089228
Dedugdes de | 3740004 2755812 | 2591870 2719214 | -z728877 | -2737.687 2745812 | -2591.508 2587858 | 2603628 | 2608814 | 2613413 | 2431710 -2.434956
Sinise -13.728.362 | -14.021.454 | 141158089 | 15484.199 | -15501.780 | 15535739 | 15550201 | .15571.961 | 15818551 | -15698908 | 15715540 | -15711.124 | -15736037 | -15.758.669
EBITDA 18,380,654 | 18273978 | 16257.193 | 16381182 | 16476260 | 16545422 | 16617785 | 14796896 | 14824711 14B11.678 | 14856112 | 14914422 | 12760204 | 12775604
oL 4710911 -4607.866 | -3895218 -38i5382 | 3771385 -3807.807 | -3S00402 | 3255810 | -33z77ae 3298715 | -3208466 | 3280443 | 2520183 | -2514668
Investimentos |  -7.208362 7487320 | 7466258 | -s2225m -1.023732 | -1.658.851 711,392 709.763 -088.144 -986.578 -890.643 4027784 | 1882415 714,453
FCFF £.461.381 6.178.783 4885718 7.343.218 11681133 | 10989464 | 12005900 | 10831323 | 10508843 | 10546585 | 10677.003 | 10597185 8568.606 9546.473
FEFE: 2221426 1.962.739 1.436.904 1.991.361 2926.853 2544.162 2568.140 2140.694 1.919.023 1779.485 1.664.483 1526417 1.140.368 1.173.897
Sapiranga 2048 2080 2051 2052 2053 2054 2055 2066 20857 2058 2068 2060 2081 2062
Receilal Tolal | 31.004.382 | 31032802 | 31.054776 | 28223460 | 28.231.503 | 26233786 | 28230045 | 28220373 | 22755166 | 22737.805 | 22715679 | 20688801 | 22657.185 | 19.216.105
Dedugdes de | 437720 2439954 | 2441882 | -2219070 | -2219709 | 2219881 -2219587 | 2218827 | 1788425 | 1787760 | -1.786020 | 1783807 -1.781.421 -1.510.886
Lustoe e -15783760 | -15806745 | 15825454 | -15.844.075 | -15861.734 | -15876841 | -16.161.716 | -17.220433 | -17.231084 | 17482311 | .17.489.034 | 17492891 | 47484485 | 17.492.598
EBITDA 12782912 12786103 | 12787642 | 10460323 | 10450150 | 10.137.084 5848743 8.781.114 3734757 3.467.734 3.440.625 341,903 3.381.580 212643
{'f:'s:ih 2495850 -2.469.395 -2.447.473 -1528.027 -1.488.493 -1.461.708 -1.260.828 757,342 - - - - -
Invastimentos 712381 990,272 -890.643 -1.027.784 1662415 714,463 712,391 -830.272 -890.643 -1.027.784 | -1652415 714,453 712391 990272
FOFF 9574.662 9326435 9.449.525 7.603512 5.599.242 7.960 892 7875524 7.033.500 2844113 2439.950 1778210 2657.440 2669,189 777630
ot 1,087,835 878.056 916,546 681.413 579562 609,064 556.715 459.385 171635 136,048 91.611 128401 117.394 -31.600

Fonte: Oficio n° 1772/2021 — GP da CORSAN
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Quadro Xl - Fluxos de caixa de Trés Coroas

Trés Coroas Total 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 203 2034
Receilal Total | 411404012 | 8019548 B.170.561 8.375.131 8809.151 10493452 | 10.186.011 | 10627585 | 10.829.321 | 10954053 | 11.007.269 | 11.489.053 | 12041.935 | 12094667
Dedugies da | 3 345,640 -630.537 642410 -658.495 692619 825,048 800,875 -£35.594 -851.455 -861.262 872523 -803.327 946,707 950,943
Selae -165063638 | 5913434 | 5092236 | 3728698 | 3628710 | 423380 4172073 | 3977615 | 3926282 | .3merans -3703537 | 3700566 | .3900588 | -3953961
EBITDA 212973733 | 1.475.878 2435915 3987940 4.487.821 5434.475 5213.063 5814.377 6.051.584 6.194.857 6521.208 6.885.160 7.194552 7.189.764
ek 44626093 -357.433 686,537 1171553 1200893 | 1520312 | -1.381084 1520832 | 1558152 | -Asezazz | -1esa7ez | 1733375 1811503 | 1862018
Investimentos | 33068825 | 3041008 | -1474370 | 6567344 6566718 | -2640860 -103.353 -102.881 -259.538 -262.012 1443006 | -3874334 977837 -106.696
FCFF 135278816 | -1.922563 285 007 3750857 -3.369.7%0 1.264.303 3748.656 4.190.664 4233.893 4340.423 3.424.421 1.177.451 4405511 5.221.050
FCFF 27021060 | 1848020 262.006 -3.078.031 2554871 885.700 2.426.406 2506.242 2339551 2218037 1615416 513207 1774182 1.942.729
Trés Coroas 2035 2038 2007 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2045 2047 2048
Recellal Tolal | 12140271 | 12177034 | 11520807 | 11551520 | 11.566730 | 11575153 | 11576770 | 1100559z | 10e96.479 | 10sazoo0 | 1osszera | 1o 838223 | 10270025 | 10.238.360
D‘i‘i‘t—: 48 -954.529 -957 450 -908.538 -908.238 -909.434 -810.036 -910.224 865315 -864.598 -B63 450 -861.935 -850.018 -807.481 -804.932
el 3045759 | 4018167 | 4036512 4028728 4024386 | 4023078 | 4017815 | 4008823 4007669 | 4014082 | -4co3zss | -3sEsice 3975787 | -3963842
EBITDA 7.239.983 7.201.277 6.:586.847 6.614.552 6632910 6.641.978 6648731 6.131.454 6.124.212 6.104.448 6.097.422 5.092.008 5.486.757 5.460.435
sl -1.855.588 1815834 | -1578206 | 1540616 | -1518.265 1564666 | -1560540 | 1349924 | -1374711 1359508 | -1343691 1343620 | -1.087523 -1.076.569
Investimentos | -105.773 261.821 263,941 178,223 176,666 -344.885 -108.801 105505 261,280 262,025 -176.860 174954 342,953 -104.448
FCFF 5278.623 5123522 4744700 4895713 4937.979 4732328 4.981.389 4676825 4.488.222 4.482.017 4570871 4573434 4.056.281 4288419
et 1814.794 1.627.524 1.392 580 1,327,638 1237.2712 1085578 1.065.543 924324 819,596 756225 712572 658.756 539.837 527.332
Trés Coraas 2048 2050 2051 2062 2053 2064 2055 2086 2057 2068 2069 2080 2061 2062
Receltal Total | 10.202828 | 10162933 | 10118977 | 9318107 9270993 9.219.245 9.163.923 9.105.086 7645274 7589792 7.531534 7470570 7.406.971 6.497.455
Dadyches de -802.197 -798.061 -795.605 732715 -728.932 -724.863 720.513 -715.888 801110 -596.747 592167 -587.374 -582.373 -510.862
Duilese -3.951.984 3938655 | 3923483 | 3907518 | -3800557 | -3872225 | 391850 | —s14vm85 | 4120385 4159280 | 4132973 | 4105304 | 4076312 1,048,024
EBITDA 5448646 5425218 5399889 4678.674 4651505 4622.157 4524840 4239.323 2917778 2833.755 2806.394 2777893 2748286 1.940.568
it 1063846 | -1047778 | -1.033505 704,124 582131 666,480 -579.266 -365.827 - « - - -
Investimentos | -102.858 250,310 -176.860 174854 342953 104,448 -102:858 258310 -176.860 174954 342953 -104.448 -102.858 258310
FCFF 4.281.942 4119128 4189525 1799.756 3626.420 3851.220 3842716 1615.385 2,740,920 25658.800 2.463.441 2673.445 2645.428 1682.250
b 486,497 432411 406.358 340531 300280 204645 271630 236.135 165407 148.251 126,913 127,258 116.340 66.362

Fonte: Oficio n° 1772/2021 — GP da CORSAN

Quadro XlIl - Fluxos de caixa de Nova Hartz

Nova Hartz Total 2022 2023 2024 2025 2028 2027 2028 2020 2030 2031 2032 2033 2034
Receital Tolal | 241.988241 - 5573.155 5.620.180 6.008.281 6.556.145 6.527.420 65.845.452 6.941.191 5,966,408 7011819 7.168.987 7.142.543 7.114.202
Uei‘ﬂ'f de | 9006325 - -438.189 446,604 472,401 515477 513219 -538.302 -545.751 -547.734 -551.304 -563.662 -561.582 -550.354
Steloze -79.721.839 - 3451717 | 2497888 -2.403.361 -2.361.504 2302208 | -z172262 | 2122901 -2.087.028 19684538 | 1945270 -1.892.056 -1.902.007
EBITDA 143240076 z 1.683.249 2735688 3132519 3679.184 3712.001 4135888 4272539 4331576 4.495976 4,660,056 4688.905 4652841
L -29,128.337 - -460.586 803,674 -901.049 -1.035352 -969.149 1081788 | -1.100087 -1.113456 | 1140082 | -1473183 | -t1s0sn -1.205001
Investimentos | -26.912.355 = -6.337.581 -7.693.406 7899707 | 1471344 -97.508 -o7.500 57,509 -a7.500 -57.509 97500 47508 -67.509
FCFF 87.195.384 - 5114928 | 5781392 | -secaz37 1.172.489 2645344 2.956.580 3074944 3120612 3.256.286 3389.354 3.410.785 3350.332
o T 11.522.355 - 4542741 4727791 4297652 821,365 1.712.261 1.768.194 1.699.142 1503253 1.537.044 1.477.203 1373587 1246 643
Nova Hartz 2035 2036 2037 2028 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048
Receilal Tolal |  7.083.280 7.050.162 5.674.885 5639353 6602289 6.562.932 6522436 6.204.935 6.163.052 6.120.183 6075712 6.030.204 5682584 5.637.444
”ei‘:i‘?:‘ 8 -556.923 -554.319 -524.813 -522.019 -519.105 -516.011 S12.827 -487.863 484,571 -481.199 ~477.703 474,132 446,793 443244
Sunioze -1.882.713 -1.802.869 -1.896788 | -1.879.508 -1.864.546 -1.851.481 -1.837.303 -1.821.929 -1LB10612 -1.803271 1788492 | -1771500 | -17s7.960 1744477
EBITDA 4643.844 4592.973 4253.305 4237.825 4218.638 4.195.441 4172217 3.895.143 3,867,880 3835713 3809518 3784.662 3.477.830 3.450023
Ve ene) 1.190.153 1158139 -1.019.080 -987.045 865,641 -988,320 -979.272 -857.051 868,228 -854.242 843254 834724 -689.336 -679.081
Investimenlos -57.509 -97.509 -97.508 97509 -57.508 -97.509 -57.508 -97.508 -57.508 -97.509 -97.508 -67.509 -57.508 -97.509
FCFF 3.355.982 3.337.326 3.136.708 3153272 3.155.428 3100.603 3.095437 2840573 2902143 2883.963 2.868.756 2852420 2.690.985 2673.434
FCFF 1.153.788 1.060.126 920,630 B855.116 790,647 718.902 662,129 5B1.172 529.961 486,595 447.222 410863 358,134 328743
Nova Harlz 2048 2050 2061 2052 2063 2054 2086 2056 2067 2058 2058 2060 2061 2062
Receilal Tolal | 5633343 5.627.728 5,633.404 5.290.847 5317255 5.354.384 5.402.435 5.461.678 4812439 4.884.385 4.967.138 5.061.152 5.167.113 4.788.553
Dﬂfﬂﬁﬂf de 142,822 442,480 442,926 415,993 ~418.068 -420.988 424,766 429,424 -a78.378 384,035 -390.541 -397.936 -406.264 -a76.500
(Otiples # -1.743.703 4742805 | 1745491 -1.751815 1762115 | 1775971 -1.824302 | 1885797 -1.893.627 -2.054.476 2092124 | 2134745 2182613 -2236.024
EBITDA 3.445.718 3442343 3444985 3122938 3.137.071 3,157.424 3.153.366 3.066.456 2440.434 2445874 2484474 2528509 2578.236 2176029
r‘z{f;’;‘[—\ 672970 -£64.824 559,349 469,971 450,043 -455.2a3 403,601 284,472 = - 3 - "
Investimentas -67.508 -97.509 -57.508 -97.509 -57.508 57509 -97.500 -97.509 -97.508 97508 -97.509 -97.509 -57.508 -97.508
FCFF 2676.239 2680.011 2683128 2655.459 2573518 2604633 2652.167 2.704.476 2342526 2348.365 2.386.965 2.431.001 2480.728 2,078.520
R 304064 281338 260732 220018 213503 199,273 187.480 176.640 141.389 130941 122,973 115718 109.105 B4.464

Fonte: Oficio n° 1772/2021 — GP da CORSAN
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AGESAN-RS

Agéncia Reguladora Intermunicipal de Saneamento do
Rio Grande do Sul

Quadro XIV - Fluxos de caixa de Canoas

Canoas Total 022 wn 2024 023 07 2007 202 023 030 2001 2033 201 2034
Recedal Total 10 402735 552 216625583 imaars 237740326 249047 247 /1844218 247 075 847 260260 143 272 80548 2684 872 045 231 Ba s 300824 830 310.433 338 311 049 001
i B17 518635 A7mzzss 17 a4 e BEECEREE) BEESEEY 20571777 9428373 70 483,651 21455972 22388137 22844282 2435308 2412830 24459373
;;;‘;ﬁ::_' 5587 787 815 177287 652 158012810 121121004 122868 715 128803 635 122857 €45 128913005 REFEILE) 136 644877 132050 857 138255 110 A313sast] 132829 858
EEITOA 3997 071 281 22345465 50252200 o7 9 940 104 793 604 114288 745 97 651.640 110 8R2477 119085 685 125830151 135823709 191169 587 154722 183 153 760 7T
e pr— setwo | aavsoen | asmeser | sonesm | mwsam | asamon | wosan | seemom | omseaz | swmssm | mosan | sssram | ssenon
Imeestmantos. 508010 628 <104 089 518 <80 706 941 24421645 -8 712703 30 505 534 33 844 849 -36 779337 -39 245 028 T8 TS “13.206 209 4483415 3878219 4853354
FCFF 2593 291ms -87.154 820 54205132 44735908 57 382 305 51.805810 32208772 45107 659 49175509 55736 034 Ba.818 951 108 670 835 111,086 743 109 16073
e 612930185 43775710 aniatan 38711051 ez 108 12220 20009 141 28 576 405 17350 23 567 024 A1 gwaszs 47365489 45058 897 g0 an
Cancas. 2035 036 2037 2018 2013 2040 1l 2042 2043 204 2045 048 T 2048
Recatal Telal 311611208 JI2050 845 291 388 380 201 576 632 201 901.043 292041 459 292 160 430 274824755 274 878 853 4818245 274 708 408 274 551 948 254406 235 254 180098
Cotiice: 4o 2a%043 seses | weom | mows | weere | messm | meim | aeman | avenes | seres | aremes | messy | svmses | aeemien
Siks i Rl Bl e e e i [N hOR R [— I E—
EBITDA 154 832651 153008 303 133 556 383 134201197 134626 470 134 841997 135082138 118 150 850 119 328 580 118 208 €08 18947.037 119.102 808 100723 126 100 698 737
Q‘i’:’ﬁth 30843 15 n 5373 32000045 287217 0815830 37500 31705 471 25219091 28185411 26481 603 28338310 26 288 508 1eesd 200 19805 341
Imvestmantes. 3 527 381 ~4.268 415 3282864 2725 410 2698 950 35497 -4 300620 <3708 709 ~2754 380 2720617 3573021 4318821 334513 <2 TBIESY
FCFF 111622100 110 138 158 83273453 100 218 570 101 411.690 «@sn T 29073 047 £9631.758 &0 7aa 81 B3 EO7 354 B9 075747 B8 585 479 Tase 413 78030 842
e wim wws | mooan | mwen | mwmm | menee | ammr | vrese | wmses | weim | nwem | e | wame T sorm
Canaas 2008 250 2081 w52 w5 208 085 2080 w5t 2008 e e 2001 2082
Recedal Total 253015682 253611500 253 47638 238102 051 28719531 283 T 27 s4e 01 227 351 306 18170 a82 181235924 180 812612 180 12473 170 784 835 151272 046
-19934 142 -10 840 205 19913 184 ~18013 149 -17.933073 -17850227 AT 014 625 17878 263 -14 283 670 -14 253 605 14216 302 A4 477 045 «14 135583 -11803 765
et [r— fumtdpasss | esemeiars | sscwms | wwsssssses | pusessss | omsssss | srmmeman | s | wessssess | pemesert | sommemas | sereemmmn | somcemeoen
EBITDA 100 454 z98 160 291,924 100 082 875 71903 474 71663513 TT 410474 74858 442 85818 427 2937 893 21 652 893 Mam2r2 165474 0882197 5191323
L':;’ff"'h ABa130as 19353705 19151351 17245 11280 Bes 1182 185 9583314 5618 705 . ] % 3 -
i eshmentos 2783301 3502042 827 947 BIT 947 B27.947 B21 04T 527947 827 047 827047 527847 527 BA7 27947 B2 047 827047
FCFF 70062 333 TTI08ATT 80283 387 65 556 077 65 650 680 65620 362 B4 84T 181 9514774 TAI0MS 21054045 20801325 WEITTNT 20284249 Siman
. vortam susss | rween | semaw | seswr | somes | asmen | samws | vtwmem | ameen | senms | wrens worzar e
Fonte: Oficio n® 1772/2021 — GP da CORSAN
Quadro XV = Fluxos de caixa de Esteio
Esteio Total 2022 202 2024 2026 2026 2077 2028 2029 20 2031 2032 2033 2034
Recetal Tolal | 2185001164 | S2700433 | 54200270 | 56731703 | 60450947 | 62400291 | 57935195 | 50506991 | 61206217 | 61236758 | 61265489 | 63554551 | 69570022 | 59509508
Radugfes dg ITITSTIT | 4144279 | 4261495 | 4381605 | 4752956 | -4806831 | 4555155 | 4685027 | 4812339 | 4814740 | 4816908 | 4ooe 977 | 4meeszs | so000518
Sonione -1.207.875.183 | 44.641.641 | -39.037.563 | -20.046406 | 30.691.963 | -31.023.705 | -31.421.387 | -30.226.220 | -30.412.431 | 29006091 | 28331505 | 28159,696 | 27500929 | 2705117
EBITDA 805.330.264 3523512 | 10801191 | 22303392 | 25006020 | 26.478.656 | 22.258.653 | 24.675.744 | 25.981.447 | 26425028 | 28116970 | 30397.881 | s1078271 | 3ns3nest
e -1B3.063.098 950200 | 2882883 | 6552158 | -7.192826 | 7.451.343 | 5811407 | 6454287 | -6.689.863 | -6792832 | 7130470 | -7.652824 | 7825143 | 7035435
lvestimenios | -215.322137 | 19884668 | 20618216 | -19.468.010 | -7.124729 | -7.473884 | 12205783 | -19.277.274 | 10333878 | -4m13050 | 270427 | 2sa12e0 | 2532700 2531133
FCFF 405045023 | 16811365 | -21.699.808 | 3716776 | 10.688.473 | 11553429 | 4241452 | .1.055818 | B957905 | 14.819.945 | 18.252224 | 20203780 | 20720428 | 20317.393
PG 85.768.956 | -16.255668 | 10272427 | -3.040982 | 8103989 | 8093687 | 2745380 631,435 4949930 | 7566438 | 8624348 | 8805076 | 8344506 | 7.560.008
Estelo 2035 2036 2037 2038 2038 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048
Receital Tatal 63518.003 63633.241 | 50.286410 | 59205877 | 59.302387 | 59.307.122 | 50309.489 | 55.677.167 | 55674044 | 55671.055 | 55664943 | S5e57.721 | 51821217 | 5151093
DednBes s -5.001.965 5003164 | -4661.394 | -4662.138 | 4662650 | 4863022 | 4663209 | -4.377.617 | -4377.443 | 4377137 | -4376656 | 4576088 | 050858 | 4050047
rfﬁ“ﬁ::*: -27.611.436 ~28.044.856 | -28.101.150 | -27.998.938 | -27.935041 | -27.907.866 | -27.86B.580 | -27.815.644 | .27.820568 | -27.908671 | —27.879.777 | 27819285 -27.815.729 | -27.813.054
EBITDA 31.004 602 S0.585.221 | 26523866 | 26634801 | 26704685 | 26735233 | 26777701 | 23483806 | 23.467.934 | 23384947 | 23408510 | 23452348 | 19654632 | 19.647.832
JRIcaL -7.945.394 7712201 | 6355107 | 6203504 | -6.112671 | 6298314 | -6.:285.062 | -5.67.241 | 5267881 | -5.208001 | -5.181577 | 5174726 | ames7i8 | -ame7ass
Investimentos -2.536,892 2533737 | -2517.183 | -2511.807 | -2609.960 | -2511.205 | -2500088 | -2502746 | 2502746 | 3128845 | -3449243 | 3671411 | -3.219475 | 3084246
FCFF 20.521.315 20338283 | 17.651.577 | 17.919.300 | 18.082.064 | 17.926624 | 17.684561 | 15813919 | 15687208 | 15048301 | 14777.689 | 14616511 | 12539738 | 12696233
o BT 7.055.240 6450.923 | 5180776 | 4.859.423 | 4530686 | 4150179 | 3846888 | 3125450 | 2886491 2539014 | 2303756 | 2105358 | 1eses73 | 1se1.212
Estelo 2048 2050 2051 2082 2083 2064 2085 20856 2087 2058 2088 2060 2061 2082
Receltal Total 51.499.109 51485260 | S1.471.564 | 46511.021 | 46.494.960 | 46477513 | 46456681 | 46.438.465 | 36964826 | 36046528 | 36927.133 | 36906642 | 35885058 | 30.938434
Dedtyhes s -4.049.117 4048107 | 4046952 | -3656.929 | 3855666 | 3654204 | 3652894 | -3651224 | -2506:350 | 2004921 | -2003308 | -2601785 | 2900088 | -2432.534
Cuslose 27819358 | 27827418 | 27.832604 | -27.842789 | -27.856177 | -27.870.080 | -25,362.409 | -30.217.569 | -30.239.264 | -30.688.018 | -30.713.591 | -30739.866 | 30766857 | -30.794530
EBITDA 19,630,636 19510735 | 19.591.019 | 15.011.303 | 14983117 | 14953130 | 14443450 | 12560672 | 3819202 | 3353589 | 3310146 | 3284092 | 3218113 | 228630
('VR:E’,S';'R 3832874 3787445 | 3749768 | 2259052 | -2.497.235 | -2156160 | -1.8a9.030 | -1.084002 - - = E - -
Investimentos -3.137.985 9485.371 | 2502746 | 2502745 | 2502746 | -2502746 | 2502746 | 2502746 | 2502746 | -2502745 | -2502746 | -2502746 | -2502746 | -2502745
FCFF 12.659.767 12367.920 | 13.339.404 | 10249505 | 10283136 | 10204233 | 10091674 | B.982834 | 1316457 850,843 807.401 762246 715.268 -4.791.376
o FOFE 1.438.352 1298340 | 1203840 918,543 851.480 787.581 713.373 585,704 79,445 47442 41.508 36.284 31.463 -194.708

Fonte: Oficio n® 1772/2021 — GP da CORSAN
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AGESAN-RE

Agéncia Reguladora Intermunicipal de Saneamento do

Rio Grande do Sul

Quadro XV - Fluxos de caixa de Sapucaia do Sul

S“P"ffl“ do Tolal 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Receital Total | 2.795.410.881 64.797.633 66.771.910 T0.460.612 74310953 78.485.262 74.418.526 78.504.312 82500 860 86.155.401 86.891.272 20.825.013
UE?E‘:\?:‘"E: de | .219789.181 -5.094.714 -5.249.941 -5.541.538 -5.842.699 -6.170.604 -5.851.157 6.179.478 -5.487.338 -6.773.968 -6.831.826 741117
Susiome, -1.397 565037 | -50.748.952 -44.761.042 -34.688.231 -35.628.754 -37.267.366 -28.579.230 -38.567.589 -39,849.089 -41.346.246 -39.338.730 -39.379.273
EBITDA 1.178.055763 8.955.987 16.760.927 30.250.842 32839.500 35.046.863 29.988.130 33.847.245 26.173.433 38035187 40.720.716 44.304.623
{‘fa""i:_'-“h -272.946.678 -2.168.985 -4.586.277 -8.885.913 -9.445 075 -9.862545 -7.629.480 -8.853.221 -9.313.879 9777157 -10.326.793 11153918
Investimentos | -330.844.878 -10.385.280 -15.997.600 -18.189.300 -14.435.343 -13.023.757 -12.238.705 -35.634.163 -75.308 366 -61,749.947 -20.885.499 -3.756.612
FCFF 574.264.408 -3.608.298 -3.822.950 3474630 8.955.077 12.160.660 9.919.855 -10.640.139 -4B.448.813 -33.491.917 9.508.424 29,394,093
2 FCFL“ 107.593,048 -3.468.3%6 -3,395.202 2.605.098 6.789.730 8519080 6,420,931 -6.363.375 -26.771.685 -17.099.559 4485448 12.811.785
53““;:'7“ s 2033 204 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044
Receltal Total 91.487.193 §2129.537 92,751.553 93.353.688 B7.604.819 £8.129.028 88.635.151 89122053 59.591.159 84623816 85.033.751 85.428,608
Def.'ﬂ?;s e -7.193.181 -7.243685 7.292591 7.339.934 -5.887 937 -6.929.145 -6.868.939 7.007.221 7.044.105 -5.653.548 -6.885.779 -6.716.831
r‘fﬂ“i‘f: -38.724.124 -39.357.271 -39.392.278 -40.260.726 -40,585.262 -40.673.071 -40.508 822 -40.989.809 -41.145.916 -41.275.315 -41.497.680 -41,812.287
EBITDA 45569 888 45.528,581 46,066,684 45.753.029 40.131.720 40526.812 4D.857.390 41425023 41.401.138 36.694.954 36,850,203 36.899.571
""“H'r“?ﬁsvt; -11.473.852 -11.791.075 -11.806.765 -11.536.832 -9.615.542 -9.439.226 -9.352.205 -9.687.913 -9.717.366 8074112 -8.271.838 -8.217.808
Investimentos 3112781 -2.856.409 -3.560.587 -3.729.083 -2.547.478 -2.256.030 -2.376.402 -3.020915 -3.493.608 -2.407.786 -2.150.858 -1.633.365
FCFF 30.963.145 30.881.067 30.699.332 30.487.114 27.568.700 28.831.556 26129782 28.416.195 28.190.166 26.213.056 26.427.597 27.048.357
i 12.477.456 11.480713 10.554.448 9.684.457 8.208.874 7.818.649 7.298.820 6.578.612 6030014 5.180.726 4.825.952 4563722
5“"“553 to 2045 2046 2047 2048 2048 2050 2051 2062 2053 2084 2055
Receitz! Total B5.808.396 86.173.509 80224719 80.537.230 80.636.089 81.125539 81,309,912 73.968.602 74.193.081 74.405.306 74.605.228
Dﬁfpﬁf dp -6.746.685 -6.775.392 -6.307.669 -6.332.240 -6.355.895 -6.378.495 -5.400.068 -5.815.781 -5833.429 -5.850.117 -5.865.836
I_"f:ﬂ“: -41.958.805 -42.051.388 -42.224.503 42393371 -42.571.151 -42 745575 -42.910.523 -42.077.393 -43.243 821 -43.405.461 -44.308,888
EBITDA 37102906 37.346,749 31.692.548 31.811.618 31.911.043 32.001.468 32.089.321 25075.428 25115810 25.149.728 24430525
E’rffvth -5.212.893 -8.226.993 -6.281739 -6.261.595 -6.230.619 -6.180.452 -6.141.692 -3.773.602 -3.683.168 -3.626.453 -3.127.575
Investimentos -1.953.954 2175832 -1.723856 -1.588.967 -1.642715 -1.960.091 -1.007.466 -1.007.466 -1.007.466 -1.007.466 -1.007.486
FCFF 26.936.049 26:933.924 23.686.914 23.861.057 24.037.708 23.860.895 24.940.162 20.294.359 20425176 20.515.809 20,295,485
g 4.199.174 3.879,556 3,152.414 2.946.408 2.731.068 2.504.831 2.419.042 1.818.745 1.691.276 1.569.603 1.434.673

Fonte: Oficio n° 1772/2021 — GP da CORSAN

21

AGESAN - RS

CNPJ: 32.466.876/0001-14

Avenida Guilherme Schell, n. 5626 — Sala 201, Centro - Canoas/RS — CEP: 92310-000




AGESAN-R®

Agéncia Reguladora Intermunicipal de Saneamento do
Rio Grande do Sul

ANEXO V - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS PROJETADAS
ENVIADAS A AGESAN-RS.

Quadro | — Demonstragées do Resultado do Exercicio Projetadas

DRE Tolal 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Receita Operaclonal Bruta 119.609.084 3328727 3436143 3,555.863 3892782 3.870.147 3685107 3.895.816 4,097 468 4213847 4346644
Dedugdes da raceita (-) {9.404.263) (281.721) (270.167) (279.580) (290.345) (304.200) (280.058) (306.309) (322.163) (331.314) (341.755)
PISICOFINS (8.404.263) (261.721) (270.167) (279.580) (290.345) (304.290) (290.058) (306.309) (322.163) (331.314) (341,755)
Receila Operacional Liguida (=) 110.204.801 3,067.006 3.165.976 3.276.284 3.402.437 3.565.856 3.399.051 3.589.508 3775305 3882533 4.004.889
Cuslos e Despesas (-) (60.754.852) (2.657.982) (2345.261) (1.771.927) (1.762.858) (1798 273) (1.828.472) (1.798.174) (1.828.671) (1.834.862) (1.783514)
Despesas de Exploragdo (DEX) (58.901,021) (2606.397) (2:292.001) (1.716.811) (1.705.621) (1.738.2865) (1.771.201) (1.737.788) (1.765.160) (1.769.547) (1.716,141)
Inadimpléncia (1.853.940) (51.585) (53.260) (65.116) (57.238) (59.987) (57.181) (60.385) (63.511) (65.315) {67.373)
EBITDA (=) 49.449.839 400.013 820715 1504356 1639578 1.767.583 1,570,579 1791334 1.946.634 2047.872 2221375
Depreciagdo e Amortizagia (-) {17.636.822) (117.672) (160.211) (204.530) (252.477) (304.599) (364.535) (413.250) (472.468) (492.538) (564.488)
EBIT (3) 31.813.017 201,342 660.505 1.299.826 1.367.100 1.462.984 1.208.045 1.378.084 1.474.165 1548.134 1.656.888
IRPUCSLL () (11.400.505) (99.056) (224.572) (441.941) (471.614) (497 415) (410.055) (488.549) (501.216) (526 365) (663.342)
Lucro Liquido 20412513 192.285 435,833 857.885 915.486 965570 795089 909,535 972.949 1.021.768 1,083 546
Margem EBITDA 41,34% 12,29% 23.88% 42,31% 44,40% 45,67% 42,57% 45,98% 4751% 48,59% S111%
Margem de lucro 17,07% 578% 12,69% 24,13% 24,79% 24,85% 21,568% 23,35% 23,75% 24,25% 25.16%
ORE Total 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2038 2040 2041 2042
Receita Oparacional Brula 119.609.084 4,491 606 4502756 4,187,724 4014.433 3.456.748 3177481 3,059,663 3.025.023 2947673 2852678 2776611
Dedugdes da raceita () (9.404.263) (353.153) (354.029) (320.260) (315.635) (274.932) (249.828) (240.566) (237.842) (231.781) (232.154) (218.311)
PISICOFINS (8.404.263) (353.153) (354.029) (329.260) (315.635) (274.932) (240.829) (240.566) (237.842) (231.781) (232.154) (218.311)
Receila Operacional Liguida (=) 110.204.801 4138.453 4148727 3858464 3698.759 3221817 2927652 2.819.097 2.787.181 2715912 2720525 2558.300
Custos e Despesas () (60.754.952) (1.771.205) (1.757.516) (1.663.930) (1.608.901) (1.448.786) (1.410.839) (1.367.786) (1.355.240) (1333.135) (1.334730) (1.320.468)
Despesas de Exploragio (DEX) (68.901.021) (1.701.585) (1.887.724) (1.599.020) (1546.677) (1.392.587) (1.361.588) (1.320.361) (1:308.352) (1.287.448) (1.288.963) (1.286,429)
Inadimplencia (1.853.940) (69.620) (69.793) (54.910} (62.204) (54.200) (49.251) (47.425) (46.888) (45.689) (45.767) (43.037)
EBITDA (=) 49,449,838 2.367.249 2391210 2194534 2.089.858 1.775.030 1.516.813 1.451.312 1.431.941 1382777 1.385.795 1.228.834
Depreciagao e Amortizagao () (17.636.822) (614.404) (620.391) (522.933) (514.501) (458.613) (447 908) (457.107) (467.913) (424.707) (429.138) (433.586)
EBIT (=) 31.813.017 1.752.844 1770819 1.671.601 1.575.397 1.316.417 1.068.505 994.204 954.028 958070 956 657 795 248
IRPJICSLL (-) (11,400.505) (595.967) (802.079) (568.344) (535.635) (447.582) (363.428) (338.028) (327.768) (325.744) (325.263) {270.384)
Lucro Liquide 20412513 1.156.877 1.168.741 1.103.257 1038762 868,835 TO5.477 856,175 636.256 632326 631.394 524,864
Margem ESITDA 41,34% 52,70% 53,11% 52,40% 52,08% 50,76% 47,74% 47.43% 47,34% 45.91% 46,93% 44.26%
Margem de lucro 17.07% 25,76% 25 96% 26,35% 25,50% 24,85% 22,20% 21,45% 21,03% 21.45% 21,38% 18,90%
DRE Total 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2081 2082
Receita Operacional Bruta 119,600,064 2.759.074 2656900 2:655.193 2848.111 2463741 2453 367 2.480.672 2.457.497 2.452.463 2223984
Dedugdes da receita () (9.404.263) (216.932) (208.898) (208.765) (208.208) (123.712) (193.682) (193 470) (193.221) (192.825) (174.86%)
PISICOFINS. (9.404.263) (216.932) (208.838) (208.765) (208.208) (193.712) (193.682) (183.470) (183.221) (192.825) (174.851)
Receila Operacional Liquida (=) 110.204 801 2,542,142 2.448.001 2.446.428 2439603 2.270.029 2.269.685 2.267.202 2.264.276 2250638 2049123
Gustos e Despesas (-) (60.754.952) (1.322.899) (1.285.220) (1.284.200) (1.280.471) (1.278733) (1.278.865) (1.278.188) (1.277.320) (1.275.432) (1.269.555)
Despesas de Exploragao (DEX) (58.901.021) (1.280.134) (1,244,039 (1.243.044) (1.239.425) (1.240.545) (1.240.683) (1.240.028) (1.239.239) (1.237.418) (1.235.083)
Inadimplencia (1.853.940) (42.766) (41.182) (41.155) (41.046) (38.188) (38.182) (38.140) (38.001) (38.013) (34.472)
EBITDA (=) 49 449 839 1.219.242 1.162.780 1162.229 1158432 991.296 990,820 989.036 986.945 984205 779,568
Depreciagao e Amoriizagda (-) (17.636.822) (414 288) (401.134) (405.568) (407.321) (413.404) (#17.212) (421.088) (426.328) (430.174) (434.518)
EBIT (=) 31.813.017 B04.856 761.646 756.660 752.112 577893 573608 587.967 560.617 554.031 345,051
IRPJCSLL () (11.400.505) (273.685) (258,850} (257,264) (255.718) (196.484) (195.027) (193.109) (190.810) (188.371) {17.317)
Lucro Liquido 20.412.513 531.271 502.687 499396 496.394 381.400 378,581 374858 370,008 365,861 227.734
Margem EBITDA 41,34% 44,19% 43.76% 4377% 43,78% 40,24% 40.22% 40,19% 40,16% 40,13% 35.05%
Margam de lucra 17,07% 19,26% 18.92% 18,81% 18.75% 15,48% 1537% 15,23% 15.06% 14.91% 10.24%
DRE Total 2053 2054 2055 2056 2057 2058 2069 2060 2081 2062
Receita Operacional Bruta 119.609.084 2217.150 2210.020 2108547 1.991.407 1.605.980 1.553.488 1.546.949 1540 243 1533.362 1.300.956
Dedugdes da receia () (8.404263) (174.323) (173.763) (165.863) (156.574) (126.270) (122.143) (121.628) (121.102) (120.562) (102.288)
PISICOFINS (9.404.263) (174.323) (173.763) (165.883) (156.574) (126.270) (122.143) (121.629) (121.102) (120.562) (102.288)
Receita Operasional Liquida (=) 110.204.801 2042827 2.026.257 1943684 1834633 1479710 1.431 345 1425320 1.419.141 1412818 1.195.668
Custos e Despesas () (60.754.962) (1.266.771) {1.263.875) (1.224.765) (1.227.325) (1.218.282) (1,194 243) (1.190.909) (1.187.485) (1.183.981) {1.176.810)
Daspesas de Exploragao (DEX) (58.901.021) {1.232.405) (1.229.619) (1.192.067) (1.196.459) (1.193.389) (1.170.170) (1.166.932) (1.163811) (1.180.214) {1.156.745)
Inadimplencia (1.853.940) (34.368) (34.255) (32.608) (30.867) (24.893) (24.079) (23.578) (23.874) (23.767) (20.185)
EBITDA (=) 49 449 839 776.0568 772383 718918 607.507 261.428 237.096 234411 231,657 228,838 21.758
Oepreclagao e Amorlizagao (-) (17.636.822) (441.331) (444.814) (448.226) (453,403) (458.157) (466.546) (480.849) (488,796) (500.604) (536.914)
EBIT (=) 31.813.017 334725 327.560 270692 154.104 (187.728) (228.450) (246.439) (257.140) (271,966} (515.156)
IRPUCSLL () (11.400.505) (113.807) {111.373) (82.035) (52.395) - - - - - -
Lucro Liquido 20412613 220919 216185 178.657 101.708 (197.729) (229.450) (245.438) (257.140) (271.966) (515.156)
Msrgem EBITDA 41,34% 35.00% 34,85% 34,08% 3051% 16.28% 15,26% 15,15% 15,04% 14,92% 1.67%
Margem de jucro 17.07% 9,96% 978% BAT% 5.11% -12,31% 14.77% 15.93% -16.89% -17.74% -38,60%
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Quadro Il - Demonstragées dos Fluxos de Caixa Projetados

DFC Total 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
EBIT 31.813.017 281342 6E0.505 1.285.826 1.387.100 1.462 984 1.208.045 1.378.084 1.474.165 1.548.134 1,656,888
IRICSLL (11.400.505) (99.056) (224.572) (441.841) (471.614) (497.415) (410.055) (468 548) (501.218) (526.365) (563.342)
Depreciagdo e Amortizagda (+) 17.636.822 17672 160211 204.530 252477 304599 364,535 413250 472468 459538 564,488
Investimentos (-) (14.443011) (1.387.750) (1.428678) (1.408.380) (1.276.377) (1.001.555) (948,984) (857.012) (854.977) {966 408) (815.694)
CAPEX Expangdo (11.100.356) (753.102) (1.258.362) (1.230.065) {1.163.826) (965.646) (755.385) (678.919) (789.001) (812.177) 716.728)
CAPEX Manutengio (2241.701) (578 836) {104.584) (70.814) (47.514) (42,166) (81.938) (79.731) (76.063) (73.148) 84.782)
CAPEX PPP (1.100.954) (55.811) (85.732) (107.502) (85.037) (B3.744) (111.662) (98.362) (89.913) (81.085) (34.174)
Variagdo do Caplial de Gira (+/-) 344683 291988 {50.387) (83.507) (16.828) {16.061) 24.467 (27.427) (19.449) {12613) (21.499)
FCFF 23,851,007 (785.794) (882.921) (420.472) (125.242) 162552 236.006 438 347 470.991 542286 820.840
FCFF Descontado 4.565.413 (755.327) (784.152) (352.424) (84 858) 113875 152,761 262,155 260,259 276.868 387.218
FCFF Acumulado (785.794) (1.868.715) (2.008.187) (2.223.429) (2.060.877) (1.824871) (1.386.523) (915532} (373.247) 447594
DFC Total 2032 2033 2004 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042
EBIT 31.813.017 1.752.844 1.770.812 1.671.601 1.575.397 1316417 1.068.905 934 204 964.028 858070 956.657 785248
IR/CSLL (11.400.505) (595.967) (602.079) {568.344) (535635 (447,582) (363.428) {338,029) (327.769) (325.744) (325.283) (270.384)
Depreciagdo @ Amortizagao (+) 17.636.822 614.404 620381 522933 514501 458.613 447808 457.107 457913 424.707 429,138 433586
Investimentos (-) (14.443.011) (665.319) (481.256) (178.129) (181.710) (201.509) (167,528) (130.923) {115.875) (128.433) (59.203) (53.157)
CAPEX Expangio (11.100.356) {587.779) (407.981) (110.851) {95.485) (123741) (113.311) (88 935) {68.549) (76.580) (7.285) (5.726)
CAFEX Manutengdo (2.241.701) (61.576) (58.423) (51.409) (49.457) {41.513) (39.392) (37 238) ({36.363) (35.450) (33.275) (33.182)
CAPEX PFP (1.100.954) (15.964) (14.851) (15.868) (16.769) (36.255) (14.824) (13.750) (12.963) (16.363) (18.734) (14239
Variagdo do Caplial de Giro (+/-) 344683 (18.148) (2.946) 24.785 13207 39.731 32294 8293 2452 6.194 {381) 19,581
FCFF 23,951.007 1.087.818 1.304.830 1,472,855 1.405 760 1.165.671 1.018.151 931.852 950748 934795 1.000 857 924873
FCFF Descontado 4565413 474138 $25.520 548.043 483301 370284 298.830 266208 248.244 216414 214088 182791
FCFF Acumulado 1.535.410 2840340 4313185 5718.955 6.8B4.625 7.902.776 8.384 428 9875178 10.808.671 11.810.828 12735702
DFC Total 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2048 2060 2081 2062
EBIT 31.813.017 804,958 761.646 756.660 752112 577893 573.608 567.967 560,617 554031 345051
IRICSLL (11.400.505) (273.685) (258.980) (257.264) (255.718) (196.484) (195.027) (183.109) (190.610) {188.371) (117.317)
Depreciagdo e Amorlizagdo (+) 17.636.822 414.286 401134 405.588 407.321 413.404 417212 421,068 426.328 430174 44518
Investimentes (-) (14.443011) (62.918) {59.020) (61.468) (65.915) (84.543) (45.222) (45.083) (61.500) (41.010) {44.229)
CAPEX Expangio (11.100.356) (17.018) (16.169) (13611) (16.834) (3a.691) (2.745) (2562) (15.355) {13.298) (16:516)
CAPEX Manutengdo (2:241.701) 32727) (30.471) {30.444) (30.338) {30.338) (30.338) (30.338) (30.338) 27.713) (27.713)
CAPEX PPP (1,100.954) (13.173) (12.380) (17.413) (18.742) (14.514) {13.138) (12.183) (15.808) -
Variagdo da Caplial de Giro (+-) 344683 1.215 7.150 T2 360 20.963 59 224 263 347 25526
FCFF 23,851,007 883.854 851,951 843568 B38.159 731.233 749.630 751,068 735098 785172 643548
FCFF Desconlado 4565413 161.401 143.745 131507 120728 87.317 82.179 85.333 77.168 73247 57.674
FCFF Acumulado 13.619.556 14.471.507 15.315.076 16.163.235 16.884 458 17.634.028 18.385.166 19.120.265 19.875.436 20.518.984
DFC Tolal 2053 2054 2085 2056 2087 2058 2069 2060 2081 2062
EBIT 31.813.017 334725 327569 270692 154,104 (197.729) (229.450) (246.439) (257.140) (271.966) (515.156)
IRIGSLL (11.400.505) (113.807) {111.373) (92.035) (52.395) - - - - - -
Depreciagdo e Amortizagdo (+) 17.636.822 441331 444814 448.226 453403 458,157 466546 480,849 488.798 500,804 536914
Investimantos (-} (14.443.011) (65.933) (30.459) (27.423) (37.119) (35.993) (38.750) (59.105) {25.751) {25.570) (37.053)
CAPEX Expansio (11.100.356) (38 220) (2.748) (2.242) (13.725) (12.599) (15.422) (35.7779) (2.423) (2.:242) (13.725)
CAPEX Manulengao (2.241.701) (27.713) (27.713) (25.181) {23.394) (23 384) (23.328) (23.328) (23.328) (23.328) (23.328)
CAPEX PPP {1.100.954) - = - i - - - 5 - =
Varlzgdo do Capital de Glro (+1-) 344683 448 467 8781 13.880 43.186 3105 345 354 382 25834
FCFF 23.951.007 596,763 631.017 606,241 531,873 268,601 201.450 175,650 206.259 203630 10.539
FCFF Descontado 4565413 45.414 48.277 42855 34.739 16.208 11,233 8049 9818 8956 428
FCFF Acumulada 21115747 21.748.764 22.353.005 22.884.877 23.153.478 23.354.929 23530578 23.736.838 23.940.468 23.951.007 —=a]
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